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Orionin Elakesaatio

Orionin Elakesaation toimintakertomus tilikaudelta
1.1.-31.12.2024

Kotipaikka Helsinki

Tilikausi 12 kk

Tilinpaatoksen laati Porasto Oy

Tilinpdatos, toimintakertomus, kirjanpidot, tililuettelo sekéa luettelo kirjanpidosta ja aineistoista on
sailytettava vahintaan 10 vuotta (KPL 2:10.1 §) tilikauden paattymisesta. Tilikauden tositteet,
liiketapahtumia koskeva kirjeenvaihto sekd muu kuin KPL:n 1 momentissa mainittu
kirjanpitoaineisto on sailytettava vahintaan kuusi vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi
on paattynyt (KPL 2:10.2 §) siten, ettd 6,7 ja 9 §:n vaatimukset tayttyvat.



Eldkesdation perustiedot
Orionin Eldkesdatio on lisdeldkesaatio, jossa on vakuutettu Orion-konsernin toimihenkil6ita.
Elakesaatio on perustettu vuonna 1956 ja sen numero eldkesaatiorekisterissa on 583.

Elakesaatio on suljettu 25.6.1990 eika silla ole vapaakirja- eikd perhe-eldakeoikeutta. Valtakunnallisesti
31.12.2016 lakkautetun rekisterdidyn lisdturvan eli TEL-L-eldkkeiden karttumatta jadneet osuudet on
vakuutettu 1.1.2017 alkaen Eldkesaatiossa.

Eldkesaatioon 31.12.2024 kuuluvat tyonantajat eli osakkaat ovat:
1. Orion Oyj
2. Fermion Oy

Eldkesaatio noudattaa kirjanpidossaan tasaavaa kirjanpitojarjestelmaa.

Lakisadteisen vakuutuskannan siirto

Elakesaation lakisadteisen B-osaston vakuutuskanta siirrettiin Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtio
Eloon 31.12.2023. Valtaosa B-osaston omaisuudesta siirtyi siirtoajankohtana vakuutuskannan
vastaanottajalle ja loppulaskelma suoritettiin kesakuun 2024 lopussa. Lopullinen palautus osakkaille
tehtiin elokuussa 2024, jolloin B-osasto lakkasi olemasta.

Hallitus
Toimikaudelle 1.1.2022 — 31.12.2024 valittu Elakesaation hallitus:

Tyonantajan edustajat Vakuutettujen edustajat
Varsinaiset Jari Karlson (puheenjohtaja, 19.6.2023 Oskari Karjalainen
jasenet alkaen) Jarno Mustonen

Elina Tuisku (varapj.)
Tapani Koskenkari

Varajasenet Jouni Turunen (30.9.2024 saakka) Aila Holopainen
koollekutsumis- Mikko Kemppainen Jani Korhonen
jarjestyksessa Pasi R. Lehtonen (31.3.2024 saakka)

Osakkaat valitsivat edustajansa syksylld 2024 Eldkesdation hallituksen seuraavalle hallituskaudelle,
vuosille 2025-2027. Elakesadatio jarjesti vaalit syksylla 2024, jossa valittiin vakuutettujen edustajat
Elakesaation seuraavalle hallituskaudelle.



Elakesaatio hallitus vaihtuu 1.1.2025. Toimikaudelle 1.1.2025-31.12.2027 valittu hallitus:

Tyonantajan edustajat Vakuutettujen edustajat
Varsinaiset Anu Karvonen (puheenjohtaja) Riitta Knuutila
jasenet Elina Tuisku (varapj.) Jarno Mustonen

Tapani Koskenkari

Varajasenet Mikko Kemppainen Oskari Karjalainen
koollekutsumis- Deniz Yildiz Jani Korhonen
jarjestyksessa

Finanssivalvonta ei ole ndhnyt estettd uuden hallituksen toiminnalle.

Hallitus kokoontui tilikauden aikana 7 kertaa ja kokoukset pidettiin [ahtokohtaisesti Orionilla ja niihin
oli mahdollisuus osallistua myos etayhteydella.

Hallinto

Elakesaation toimitusjohtajana tilikaudella on toiminut Anu Imppola 31.7.2024 saakka ja siita
eteenpadin Kaisa Pitkdnen Porasto Oy:sta. Toimitusjohtaja vastaa juoksevan hallinnon hoitamisesta
lakien, maardysten, hallituksen ja sisdisten ohjeiden mukaisesti seka vastaa kirjanpidosta seka
viranomaisraportoinnista ja yhteistyosta Elakesdation toimintaan liittyvien tahojen kanssa.
Toimitusjohtaja vastasi 31.7.2024 saakka Eldkesaation keskeisend toimintona olevasta
riskienhallintatoiminnosta seka toimi 31.7.2024 saakka Eldkesdation tietosuojavastaavana Orion-
konsernin tietosuojavastaavana toimivan Mikko Kemppaisen kanssa. Riskienhallintatoiminto
ulkoistettiin 1.8.2024 Porasto Oy:lle. Lisdeldkesaatiolla ei tarvitse olla tietosuojavastaavaa ja
tehtavasta luovuttiin toimitusjohtajan vaihtumisen yhteydessa. Jatkossa tietosuoja-asioita hoitaa
Elakesaation toimitusjohtaja ja Orion Oyj:n Compliance-tiimi. Seka riskienhallintatoiminnon etta
toimitusjohtajan tehtavien ulkoistamiselle on saatu Finanssivalvonnan hyvaksynta.

Eldkesaation sijoitustoimikunta valmistelee hallituksessa esitettavat ja paatettdvat sijoitusasiat ja
vastaa Sijoitussuunnitelmassa maariteltyjen valtuuksien puitteissa sijoituksista seka raportoi
hallitukselle saanndllisesti sijoitustoiminnasta. Sijoitustoimikuntaan kuuluivat 31.7.2024 saakka Orion
Oyj:n rahoitusjohtaja Anu Karvonen, Elakesaation hallituksen jasen Tapani Koskenkari, Elakesdation
toimitusjohtaja Anu Imppola ja Orion Oyj:n sijoituspaallikké Annukka Linnakyld. Toimitusjohtajan
vaihtumisen jalkeen 1.8.2024 toimitusjohtaja ei enda kuulu Sijoitustoimikuntaan.

Orion Oyj:n rahoitusosasto hoitaa Eldkesaation omaisuudenhoitoon liittyvia palvelutehtavia.
Maksuliikenne hoidetaan sijoitustoiminnan osalta rahoitusosastolla ja muun maksuliikenteen osalta
Porastossa. Porastossa hoidettavat maksut asiavastaa Eldkesdatiossa toimitusjohtaja ja hyvaksyy
hallituksen varapuheenjohtaja.

Elakelaitospalvelut hoidetaan Porasto Oy:ssa. Eldkelaitospalveluihin kuuluvat toimitusjohtajapalvelu,
elakehakemusten kasittely ja eldkkeiden maksatus, vakuutusmatemaattiset palvelut,
tyosuhderekisterin hoito, viranomaisraportointi, kirjanpito sisdltden sijoituskirjanpidon, Compliance-
toiminto, riskienhallintatoiminto, ja sijoitusraportointi.



Tilintarkastajat

Eldkesaation hallituksen valitsemana tilintarkastajana toimii KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab, jossa
paavastuullisena tilintarkastajana toimii Timo Nummi, KHT. Hallitus valitsee tilintarkastajan kolmen
vuoden valein ja tdama valinta koskee tilivuosia 2024 — 2026.

Sisdinen tarkastus

Elakesaation sisdisen tarkastuksen suorittaa Finanssivalvonnan suostumuksella tyénantajayhteison
kanssa sama taho eli Deloitte Finland Oy, jossa tarkastuksesta vastaavana toimii Tuomo Salmi.
Seuraavan kerran sisdinen tarkastus tehdaan vuonna 2025.

Sisdinen valvonta

Sisdistd valvontaa toteuttavat kaikki Elakesaation lukuun tyoskentelevat, mukaan lukien hallitus,
toimitusjohtaja, sijoitustoimikunta ja rahoitusosastolla Eldkes&atiolle tyoskentelevat sekd muut
toimijat (sisdiset ja ulkoiset) kukin omalta osaltaan. Vastuu sisdisesta valvonnasta ja riskienhallinnan
jarjestamisesta on kuitenkin Eldkesaation toimitusjohtajalla ja hallituksella.

Elakesaatiolla on Compliance-toiminto osana sisdista valvontaa. Toiminto on ostettu palveluna Porasto
Oy:sta.

Riskit ja riskienhallinta

Elakesaation kannalta merkittavimmat riskit liittyvat sijoitustoimintaan ja operatiiviseen toimintaan.
Eldkesaation riskienhallinnan periaatteet on méaaritelty Eldkesadtion johtamisohjeistossa ja
sijoitussuunnitelmassa. Riskienhallintaa koskevat selvitykset ovat tilinpaatoksen liitetietoina.

Riskienhallintatoiminto ulkoistettiin 1.8.2024 alkaen Porasto Oy:hyn.

Vakuutetut
Elakesaatioon kuului 122 vakuutettua 31.12.2024.
A-osasto TEL-L-jatkovakuutus
2024 2023 2024 2023
Orion Oyj 62 72 39 41
Fermion Oy 16 18 5 5
Yhteensd 78 90 44 46

Maksetut korvaukset
Maksettujen eldakkeiden ja hautausavustusten maara tilikautena oli 1,1 M€ (edellisell3 tilikaudella 1,2
ME).



Mydénnetyt elakkeet ja hautausavustukset

Elakesaation myontamat elakkeet ja hautausavustukset tilikaudella:

2024 2023

Vanhuuseladkkeet (B-osasto) 14
Vanhuuseldketta elakkeen rinnalla tehdysta tyosta 2
Vanhuuseldkkeet (A-osastosta maksuun) 8 6
(yhteensovituksen jdlkeen ei maksettavaa) (4) (3)

Uudet tyokyvyttomyyseldkkeet ja osatydkyvyttomyyseldakkeet 1 1
Kuntoutustukien uudet mydnnét ja uudet kuntoutusrahat 0 1
Tyokyvyttomyyselakkeiden ja kuntoutusetuuksien jatkopaatokset 0 16
Osittaiset varhennetut vanhuuseldakkeet 5
Perhe-elakkeet 16
(edunjdttdjien mddrd) 14

Kasiteltyja hylkypaatoksia 0 0
Hautausavustukset 12 18
Yhteensd 21 79

Eldkesaation A-osastossa oli vuoden 2024 lopussa maksussa 286 (283) vanhuuselaketta.

Vastuuvelka
Eldkesaation vastuuvelan maara 31.12.2024 oli 17,6 (17,9) M€.

Vastuuvelan laskennassa kaytetty laskuperustekorko on 3,00 %. Vastuuvelan maara perustuu
vakuutusmatemaatikon 10.12.2024 antamaan lausuntoon tilinpdatosvastuusta.

Vastuuvelka on 31.12.2024 tdysin katettu katekelpoisella omaisuudella.

Vakuutusmaksu
Eldkesaatioon ei ole tilikaudella maksettu vakuutusmaksuja.

Eldkesaation varat

Elakesaation varat sijoitettuna 31.12.2024 ja A- ja B-osastojen varat sijoitettuna 31.12.2023:

2024 2023
Osakkeet kehittyneilla markkinoilla 43,8 % 43,4 %
Rahavarat ja rahamarkkinasijoitukset 3,4% 6,9 %
Muut korkosijoitukset 31,5% 26,9 %
Kiinteistot 21,3 % 22,4 %
Yhteensa 100,0 % 100,0 %

Elakesaation sijoitusten kdypa arvo 31.12.2024 oli 30,6 (30,9) M£.



Sijoitustoiminta

Elakesaation sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin laskettuna sijoitetulle padomalle vuonna
2024 0li 3,2 % (4,9 %).

Vuoden 2024 sijoitusymparisto oli kokonaisuutena hyva, vaikka markkinoiden tuottoerot olivat
poikkeuksellisen suuria. Yhdysvaltojen osakemarkkinat tuottivat ylivoimaisesti parhaiten, kun taas
Helsingin porssi tuotti edelleen heikosti. Tama vaikutti Eldkesdation tuottoihin, silla Suomen
osakepaino salkussa on edelleen merkittava. Vuoden aikana sijoituksia kuitenkin hajautettiin lisaa
globaalisti. Korkomarkkinoiden tuotot olivat hyvia.

Suomen kiinteistémarkkinalla vuosi oli haastava johtuen erityisesti korkeasta korkotasosta ja heikosta
taloustilanteesta. Osa kotimaisista kiinteistorahastoista onkin joutunut rajoittamaan lunastuksia
rahastoistaan ja mukana on my0s rahastoja, joissa Eldkesaatiolla on omistuksia. Eldkesdation
kiinteistoallokaatio on kuitenkin maltillinen, eika sijoituksia ole tarpeen myyda heikossa
markkinatilanteessa.

Tilivuoden aikana ei tehty uusia sijoituspdatoksia epalikvideihin sijoituksiin. Kiinteist6- ja muihin
epalikvideihin sijoituksiin tehdyt sijoitukset olivat 31.12.2024 kayvin arvoin 6,5 M€.

Tilinpaatossiirrot ja tilikauden tulos

Orionin Elakesaation B-osaston purku toteutui siten, ettda vuodenvaihteessa 1.1.2024 Eldkesaatiolle jai
vield B-osastolle kuuluvia varoja 50,7 M€. Tasta siirrettiin osakkaille 41,0 M€ maaliskuussa ja 3,4 M€
elokuussa seka Tyoeldkeyhtio Eloon 2,4 M€ kesdkuussa. Loput varat ovat menneet kulujen
kattamiseen.

Lisdelakesaation positiivinen tulos 0,7 M€ siirrettiin hallituksen paatéksen mukaisesti omaan
padomaan. Tulos ei oman pddoman kartuttamisen jalkeen osoita yli- eika alijdamaa eika tulos siten
aiheuta toimenpiteita.

B-osastolla oli omaa padomaa vuoden 2023 lopussa 5 M€, joka B-osaston alasajon takia kirjattiin pois
taseesta vuonna 2024. Tasta johtuen B-osaston tilikauden 2024 tulos on 5 M€ tappiollinen. A-osaston
tilikauden 2024 tulos on 0,7 M€ positiivinen. Nain ollen Eldkesdation tilikauden 2024 tulos on 4,3 M€
tappiollinen.

Vastuullisuuden ja kestdvdan kehityksen huomioiminen sekd tiedonantoasetuksen (EU)
2019/2088 mukaiset tiedonannot

Elakesaatio ei ota huomioon kestadvyyskriteereita sijoituspadtoksissaan talla hetkella. Se pyrkii
kuitenkin arvioimaan kestavyystekijoiden (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

vaikutuksia yksittdisissa sijoituskohteissa mahdollisuuksien mukaan. Taten Elakesaation
sijoitustoiminta ei tayta EU:n lainsaddannon asettamia kriteereitd tdman raportoinnin osalta.

Sijoituspdatoksia tehtdessad otetaan huomioon taloudelliset ndkdkohdat. Naiden lisdksi voidaan
huomioida my®és sijoituskohteiden vastuullinen toimintatapa (ymparistévaikutukset, sosiaalinen
vastuu ja hyva hallinto). Sijoituspaatosten paaasiallisia vaikutuksia kestavyystekijoihin ei kuitenkaan
erikseen huomioida, jos riittavia tietoja ei ole saatavilla. Uusia sijoituspaatoksia tehtdessa
sijoituskohteesta tehdaan vastuullisuusanalyysi vastuullisuuspolitiikan mukaisesti. Tarkastelussa
huomioidaan erikseen suorat sijoitukset ja rahastosijoitukset. Suorien sijoitusten vastuullisuutta
arvioitaessa kaytossa on Bloombergin vastuullisuusdataa ja -luokituksia seka kohdeyritysten
vastuullisuusraportteja ja -tietoja. Rahastosijoitusten osalta arvioidaan varainhoitajien vastuullisuutta



ja sen integrointia heidan toimintaansa. Vastuullisuuspolitiikassa ei ole asetettu erityisia tavoitteita,
vaan tdssa vaiheessa pyritdan saamaan hyva lapileikkaus sijoitussalkun vastuullisuudesta.

Muutokset lainsdddannossa ja toiminnassa
Lakisaateista elakevakuuttamista harjoittavan B-osaston siirryttya Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtio
Eloon, sovelletaan Eldkesaatioon yli sataan vakuutettuun kohdistuvaa lainsddadantda ja ohjeistusta.

Digital Operational Resilience Act, (EU) 2022/2554, DORA asetus tuli voimaan 17.1.2025. DORA on
Euroopan Unionin asetus, joka pyrkii vahvistamaan finanssialan toimijoiden kykya hallita ja véhentaa
tieto- ja viestintatekniikkaan liittyvia riskeja. Elakesaatiossa on vield yli sata vakuutettua, joten silta
vaaditaan DORA-asetuksessa laajempaa riskeihin varautumista (asetuksen artiklat 5-15).

Eldkesaatio laati ja hyvaksyi 16.12.2024 pidetyssa hallituksen kokouksessa DORA-asetuksen
edellyttdman tieto- ja viestintatekniikan riskinhallintajarjestelman, jonka avulla tieto- ja
viestintatekniikkaan liittyvia riskeja hallinnoidaan. Eldkesaatio kasitteli samassa kokouksessa
Eldkesaatiolle merkittdvimmat tieto- ja viestintatekniikan riskit ja seuraa niita jatkuvasti. Elakesaatio
on laatinut DORA-asetuksen mukaisen dokumentaation suhteellisuusperiaatetta noudattaen ja
huomioi DORAN edellyttamat velvollisuudet sen mukaisesti.

Tulevaisuuden nakymat

Vuoden 2025 sijoitusnakymat ovat kohtuullisen myonteiset. Lahtékohdat uuteen vuoteen ovat
talouden kannalta paremmat kuin vuosi sitten. Talouskasvun odotetaan jatkuvan Yhdysvalloissa ja
laajenevan myos muualle maailmaan ja tukevan ndin muidenkin osakemarkkinoiden kehitysta.
Geopoliittiset riskit ovat kuitenkin edelleen nousussa. Vendjan aloittama hyokkayssota Ukrainaan on
jatkunut jo kolme vuotta, ja lisdksi muut globaalit konfliktit aiheuttavat aitoa huolta eskaloitumisesta.
Poliittinen epavarmuus on merkittava erityisesti Ukrainaan liittyvissa kysymyksissd, ja Yhdysvaltain
presidentin Trumpin asettamat korkeat tuontitullit lisddvat epdvarmuutta. Globaali tilanne voi sitein
aiheuttaa merkittavia markkinahairioita eri markkinoille, omaisuusluokkiin ja yksittaisiin sijoituksiin.

Eldkeuudistus on tulossa, ja sen sisallostd on jo kerrottu mediassa. Eldkesaatio analysoi muutosten
vaikutuksia vuoden 2025 aikana. Elakeuudistuksen mukaisesti esitetyilla lakimuutoksilla ei ole
kdytdannossa vaikutusta Eldkesadtion myontamiin etuuksiin.

Lisdeldkelaitoksille annettua EU-tason DORA-asetusta (2022/2054) koskien finanssialan digitaalista
hairidnsietokykya sovelletaan 17.1.2025 alkaen. Se otetaan huomioon Eldkesdation toiminnassa
suunnitellun mukaisesti.

Eldkesdation uusi hallitus on aloittanut toimintansa 1.1.2025.

Tiedossa ei ole muita merkittavid tapahtumia vuodelle 2025.



Tilinpaatos 1.1. — 31.12.2024



Orionin Eldkes3aatio

Saatio

TULOSLASKELMA

Vakuutustekninen laskelma

Maksutulo
Lakisdateisten eldkkeiden vakuutusmaksut

Sijoitustoiminnan tuotot

Korvauskulut
Lakisdateisten eldkkeiden maksetut korvaukset
Lakisaateisten eldkkeiden korvausvastuun muutos
Muiden elakkeiden maksetut korvaukset

Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos
Vastuun siirrot

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisdateiset elakkeet
Muut eldkkeet
Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen tulos

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Ylijgamd (alijddmda) varsinaisesta toiminnasta

Palautus osakkaille

Tilikauden yli-/alijédma

0,00

117 966,11
0,00

-1115 022,79
-159 334,00
-2 304 819,00

3943 299,00
449 464,00

1.1-31.12.2024

0,00

2670 800,72

-3461 209,68

4392 763,00

-256 033,19

-4 213 848,22

-867 527,37

-867 527,37

-3448 315,28

-4 315 842,65

14 382 129,79

-33172 874,16
133167 225,00
-1145 683,51
-360 798,00
-349 266 124,00

150 545 663,62
739 027,00

1.1-31.12.2023

14 382 129,79

135564 594,25

-250 778 254,67

151 284 690,62

-705 481,52

-3 579 006,20

46 168 672,27

46 168 672,27

-40 993 929,29

5174 742,98



Orionin Eldkesaitio
Saatio

TASE

VASTAAVAA

Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistoosakkeet

Sijoitukset osakkaana olevaan tydnantajayritykseen
Osakkaana olevan tyonantajayrityksen osakkeet ja osu

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Sijoitukset yhteensa

Saamiset
Muut saamiset

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset

Muu omaisuus yhteensa
Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Oma pddaoma
Edellisten tilikausien ylijagama(alijaama)
Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka
Muut eldkkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu

Lakisdateiset elakkeet
Lisavakuutusvastuu

Vastuuvelka yhteensa

Velat

Muut velat
Siirtovelat
VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2024

2940 320,08
2940 320,08
193 525,65
193 525,65
16 346 709,43
598 925,76
16 945 635,19
20 079 480,92
68 536,73
975 482,17
975 482,17
22 260,28
21 145 760,10
7821 425,54
-4.315 842,65
3 505 582,89
4 836 707,00

12 761 367,00
17 598 074,00

0,00
0,00
17 598 074,00

4210321
42 103,21
0,00

21 145 760,10

3138339,80

193 525,65

14 329 693,12
898 216,38

2 646 682,56
5174 742,98

5286 171,00

12 602 033,00

3943 299,00

41702 377,02

31.12.2023

3138 339,80

193 525,65

15 227 909,50

18 559 774,95

59 929,69

51 871 279,05

51 871 279,05

1011 799,87

71502 783,56

7 821 425,54

17 888 204,00

3943 299,00

21 831 503,00

41702 377,02

147 478,00

71502 783,56



Orionin Eldkesaatio
B-osasto
TULOSLASKELMA
Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutulo
Lakisdateisten eldakkeiden vakuutusmaksut

Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut
Lakisdateisten eldkkeiden maksetut korvaukset

Lakisdateisten eldakkeiden korvausvastuun muutos
Vastuun siirrot

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisdateiset elakkeet

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen tulos

Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Ylijédmd(alijédmd)varsinaisesta toiminnasta
Palautus osakkaille

Tilikauden yli-/alijGgamd

117 966,11
0,00
-2304 819,00

1.1-31.12.2024

0,00

747 031,77

-2 186 852,89

3943 299,00

-146 106,81

-3 875 333,18

-1517 962,11

-1517 962,11

-3 448 315,28

-4 966 277,39

33172 874,16
133 167 225,00
-349 266 124,00

1.1-31.12.2023

14 382 129,79

133 890 346,36

-249 271773,16

150 545 663,62

-628 882,91

-2 957 277,02

45 960 206,68

45 960 206,68

-40 993 929,29

4966 277,39

10



Orionin Eldkesaatio
B-osasto

TASE

VASTAAVAA

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset
Muu omaisuus

Muu omaisuus yhteensa

Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Oma padoma

Edellisten tilikausien ylijadma(alijaama)
Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka
Lakisdateiset elakkeet
Lisdvakuutusvastuu

Velat
Muut velat

Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

4966 277,39
-4 966 277,39

0,00

0,00

31.12.2024

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

31.12.2023

49 744 397,39
0,00

49 744 397,39

980 915,49
50726 010,46

0,00

4966 277,39
4966 277,39

3943 299,00
3943 299,00

41 668 956,07
41 668 956,07
147 478,00
50726 010,46
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Orionin Elakesaatio
A-osasto
TULOSLASKELMA
Vakuutustekninen laskelma
Vakuutusmaksutulo
Muiden eldkkeiden vakuutusmaksut
Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut

Muiden eldkkeiden maksetut korvaukset
Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos

Muut eldkkeet

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen tulos

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Ylijgdmd (alijdémda) varsinaisesta toiminnasta

Tilikauden yli-/alijgdmad

-1115 022,79
-159 334,00

1.1- 31.12.2024

0,00

1923 768,95

-1274 356,79

449 464,00
-109 926,38
-338 515,04

650 434,74

650 434,74

650 434,74

-1145 683,51
-360 798,00

1.1- 31.12.2023

0,00

1674 247,89

-1 506 481,51

739 027,00

-76 598,61

-621 729,18

208 465,59

208 465,59

208 465,59
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Orionin Eldkesaitio
A-osasto

TASE

VASTAAVAA

Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistoosakkeet

Sijoitukset osakkaana olevaan tydnantajayritykseen
Osakkaana olevan tyonantajayrityksen osakkeet ja osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Sijoitukset yhteensa

Saamiset
Muut saamiset

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Oma pdaoma
Edellisten tilikausien ylijagama(alijaama)
Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka
Muut eldkkeet

Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Velat
Muut velat
VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2024

2940 320,08
2940 320,08
193 525,65
193 525,65
16 346 709,43
598 925,76
16 945 635,19
20079 480,92
68 536,73
975 482,17
22 260,28
21 145 760,10
2855 148,15
650 434,74
3505 582,89
4836 707,00

12 761 367,00
17 598 074,00

42 103,21
42 103,21

21 145 760,10

31.12.2023

3138 339,80
3138 339,80

193 525,65
193 525,65

14 329 693,12

898 216,38
15 227 909,50
18 559 774,95
59 232,11
2126 881,66
30 884,38
20 776 773,10
2 646 682,56
208 465,59
2 855 148,15
5286 171,00
12 602 033,00
17 888 204,00
33420,95
33 420,95
20 776 773,10
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Orionin Eldkesaatio

Arvostusperiaatteet ja -menetelmat

Eldkesaation kirjanpito ja tilinpaatos on laadittu noudattaen lakia elakesdatidista ja -kassoista, lakia
lisdelakesdatioistd ja -kassoista sekd kirjanpitolakia ja kirjanpitoasetusta. Lisdksi on noudatettu
Sosiaali- ja terveysministerion asetuksia ja Finanssivalvonnan antamia maarayksia ja ohjeita.

Elakesaatio soveltaa kirjanpidossa tasaavaa jarjestelmaa.

Sijoitusten arvostamisperiaatteet taseessa
TyOnantajayrityksen osakkeet on arvostettu hankintahintaan.

Muihin sijoituksiin sisédltyvat osakkeet ja osuudet on arvostettu hankintahintaan tai sitd alempaan
ostokurssiin.

Rahoitusmarkkinavélineet esitetdaan taseessa jaksotetun hankintahinnan maardisind ja niiden
kirjanpitoarvoon on jaksotettu hankintahinnan ja nimellisarvon vélista erotusta korkotuottona tai
sen vahennyksena.

Sijoitusten kayvat arvot

Rahoitusvalineiden, joille on olemassa luotettavat markkinat, kdypana arvona kaytetdan julkisen
kaupankaynnin kohteena olevien rahoitusinstrumenttien tilinpaatospaivan ostokurssia tai sen
puuttuessa, viimeisinta kaupankdyntikurssia.

Jos rahoitusinstrumentille kokonaisuutena ei ole olemassa julkista noteerausta, mutta sen
osatekijoille on olemassa toimivat markkinat, kdypd arvo maaritetddan osatekijoiden
markkinahintojen perusteella.

Muille rahoitusvalineille ja talletuksille kdypad arvo voidaan maarittdd yleisesti hyvaksyttyja
arvostusmenetelmia kdyttden ja mikali nadilla menetelmilla ei saada madritettyd luotettavaa kaypaa
arvoa, kdypand arvona voidaan pitda todennakoistad luovutushintaa tai jaksotettua tai jaljelld olevaa
hankintamenoa.

Ulkomaanrahan maaraiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset liiketapahtumat kirjataan tapahtumapdaivan kurssiin. Tilikauden
paattyessd ulkomaanrahan maaraiset kirjapitoarvot ja kdyvat arvot muutetaan Suomen rahaksi
Euroopan keskuspankin tilinpaatospaivand noteeraamaan kurssiin. Sekd tilikaudella ettd
tilinpaatoksessa syntyneet kurssivoitot ja -tappiot merkitdan tuloslaskelmaan tulojen ja menojen
oikaisueriksi tai sijoitustoiminnan tuotoiksi ja kuluiksi, mikali kurssierot liittyvat rahoitustapahtumiin.

Lisdedun laskuperustekorko
Vastuuvelka on laskettu kayttaen laskuperustekorkokantana 3 %.

Lakisddteisen vakuutuskannan siirto ja maksut
Lakisadteisen B-osaston kannan siirto on ollut 31.12.2023. Koska ensimmadinen pankkipdiva on ollut
2.1.2024, on maksu siirtynyt silloin. B-osaston loput varat siirrettiin elokuussa 2024 osakkaille.
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Orionin Eldkesaatio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

Vakuutusmaksutulo
Lakisdateisten eldkkeiden vakuutusmaksutulo
TyEL:n mukainen

Osakkaan osuus

Tyontekijan osuus

Vakuutusmaksutulo yhteensa

Korvauskulut
Lakisaateiset eldkkeet:
Maksetut eldkkeet:
TyEL
Vastuunjakokorvaukset :

Osuus tyottomyysvakuutusrahaston vakuutusmaksusta
ja palkattomien aikojen perusteella karttuneiden

elakeosien kustannustenjaosta
VEKL:n valtion korvaus
Vakuutusjakokorvaukset
Muut korvaukset

Lakisdateisten eldkkeiden korvausvastuun muutos

Muut eldkkeet:
Maksetut eldkkeet
Muut korvaukset

Muiden eldkkeiden korvausvastuun muutos

Vastuun siirrot:
Luovutetut TyEL
Luovutettu lisdvakuutusvastuun osuus

Korvauskulut yhteensa

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisdateiset eldkkeet:
TyEL
Lisavakuutusvastuusiirto

Muut eldkkeet

Vakuutumaksuvastuun muutos yhteensa

Hoitokulut
Lakisdateiset maksut
Muut hoitokulut
Hoitokulut yhteensa

Muissa hoitokuluissa on 2024 B-osaston vastuuvelan siirrosta

aiheutuneita korkokuluja 46 234e.

Lakisdateiset maksut
ETK:n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
Finanssivalvonnan valvontamaksu
Lakisdateiset maksut yhteensa

Tyo6kyvyn ylldpitotoiminta

Tilikaudella ei ole kirjattu tyokyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastus
KPMG Oy Ab

0,00
0,00
0,00

-9 085,26
-1116,16
128 167,53
0,00

117 966,11

0,00

-1049 811,65
-65 211,14

-1115022,79

-159 334,00

-1823 433,00
-481 386,00

-2 304 819,00

0,00

3943 299,00

3943 299,00

449 464,00

-4781,71
-251251,48

-2 209,32
0,00
-2572,39

31.12.2024

0,00

-3 461 209,68

4392 763,00

-256 033,19

-4 781,71

-22922,60

4397 336,00
9984 793,79

14382 129,79

-27 817 198,07

506 750,77
5380,09
-5860013,11
-7 793,84

-33172 874,16

133167 225,00

-1022 477,82
-123 205,69

-1145683,51

-360 798,00

-276 318 136,00
-72 947 988,00

-349 266 124,00

131702 867,00

18 842 796,62

150 545 663,62

739 027,00

-56 490,16
-648 991,36

-42 763,43
-4921,75
-8 804,98

31.12.2023

14382 129,79

-250 778 254,67

151 284 690,62

-705 481,52

-56 490,16

-18 609,30



Orionin Eldkesaatio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut

Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tyonantajayritykseen
Osinkotuotot

Tuotot kiinteistdsijoituksista
Osinkotuotot
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut
Kulut muista sijoituksista
Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut
Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Myyntitappiot
Sijoitustoiminnon kulut yhteensa
Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia ja niiden oikaisua

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja

46 017,72

46 017,72

104 120,92

24 367,10

128 488,02

235 540,90
630 251,50
300 163,55

1165 955,95

-3 804 420,18
-72 181,78

-3 876 601,96

-254 294,97

-82 951,29

31.12.2024

1340 461,69

19 738,99

1310 600,04

2670 800,72

-4 213 848,22

-1 543 047,50
-1 543 047,50

-1268,78

1156 656,00

1156 656,00

1659 784,07

135 667,57

1795 451,64

2 509 445,29
2062 016,11

2398 861,17

6970 322,57

-30 009,30
-7 099,04

-37 108,34

-620 408,27

-2921 489,59

17

31.12.2023

9922 430,21

5828,11

125636 335,93

135564 594,25

-3 579 006,20

131 985 588,05
131 985 588,05

-36 766,97



Orionin Eldkesaatio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT 31.12.2024 31.12.2023

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut B - osasto

Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tyénantajayritykseen

Osinkotuotot 0,00 1111 206,40
0,00 1111 206,40
Tuotot kiinteistosijoituksista
Osinkotuotot 0,00 1469 640,27
Muut tuotot 0,00 114 305,95
0,00 1583 946,22
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot 0,00 2211764,19
Korkotuotot 542 502,09 1967 360,02
Muut tuotot 204 529,68 2 257 300,83
747 031,77 6436 425,04
Yhteensa 747 031,77 9131577,66
Arvonalentumisten palautukset 0,00 0,00
Myyntivoitot 0,00 124 758 768,70
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 747 031,77 133 890 346,36

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut muista sijoituksista -3804 420,18 -30 009,30
Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut -70913,00 -5778,13

-3875 333,18 -35787,43
Myyntitappiot 0,00 -2921 489,59
Sijoitustoiminnon kulut yhteensa -3 875 333,18 -2 957 277,02
Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia ja niiden oikaisua -3128 301,41 130933 069,34
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa -3128 301,41 130933 069,34

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja 0,00 -35 446,06



Orionin Eldkesaatio

TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut A - osasto
Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tyonantajayritykseen

Osinkotuotot

Tuotot kiinteistosijoituksista
Osinkotuotot
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut
Korkokulut ja muut vieraan pddoman kulut
Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Myyntitappiot
Sijoitustoiminnon kulut yhteensa
Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia ja niiden oikaisua
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja

31.12.2024
46 017,72
46 017,72
104 120,92
24 367,10
128 488,02
235 540,90
87 749,41
_ 9563387
418 924,18

593 429,92

19 738,99

1310 600,04

1923 768,95
-1 268,78
-1268,78
-254 294,97
-82 951,29

-338 515,04

1585 253,91

1585 253,91

-1 268,78

19

31.12.2023
45 449,60
45 449,60
190 143,80
21361,62
211 505,42
297 681,10
94 656,09
141 560,34
533 897,53

790 852,55

5828,11

877 567,23

1674 247,89
-1320,91
-1320,91
-620 408,27
0,00

-621 729,18

1052 518,71

1052 518,71

-1320,91



Orionin Eldkesaatio

TASEEN LIITETIEDOT

Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero saati6, (A-osasto)

Sijoitusten

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistorahastot

Sijoitukset osakkaana olevaan tyonantajayritykseen
TyOnantajayrityksen osakkeet ja osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavélineet

Arvostuserot yhteensi (sijoitusten kdypaarvo-
kirjanpitoarvo)

Rahoitusmarkkinavilineiden jiljelld oleva hankintameno
sisaltaa korkotuotoiksi tai niiden vihennykseksi jaksotettua
nimellisarvon ja hankintamenon erotusta (+/-)

Jaljelld oleva
hankintameno

2940 320,08

193 525,65

16 346 709,43
598 925,76

20079 480,92

Kirjanpitoarvo

2940 320,08

193 525,65

16 346 709,43
598 925,76

20079 480,92

31.12.2024

Kaypa arvo

2940 396,23

1209 556,88

24783 512,87
636 908,28

29570 374,26

9490 893,34

1129,76

Jaljella oleva
hankintameno

3138 339,80

193 525,65

14 329 693,12
898 216,38

18 559 774,95

Kirjanpitoarvo

3138 339,80

193 525,65

14 329 693,12
898 216,38

18 559 774,95

20

31.12.2023

Kaypa arvo

3138 424,70

1108 715,58

23511736,15
918 218,99

28 677 095,42

10117 320,47

2160,38
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Orionin Eldkesaatio

TASEEN LIITETIEDOT 31.12.2024

Osakkeet ja osuudet, joiden kirjanpitoarvo on yli 500 000 euroa tai osakkeiden tai osuuksien kdypa arvo on yli kaksi prosenttia
paaryhman "Muut sijoitukset" "Osakkeet ja osuudet "-erdn kdyvasta arvosta.

Kirjanpito- Markkina-
Osakkeet ja osuudet Kotipaikka Kpl méara arvo arvo
Kotimaiset osakkeet
Elisa Oyj Suomi 14 210 180 908,15 592 841,20
Orion Oyj A Suomi 24208 165 067,32 1030 050,40
Sampo Oyj Suomi 17 260 320731,34 677 972,80
Tokmanni Group Oyj Suomi 45 650 415 123,75 553 278,00
Muut yhteensa Suomi 192 497 999 102,10 2003 737,66
Kotimaiset osakkeet yhteensa 2 080 932,66 4 857 880,06
Paaomarahastot
Kokoelmakeskus Ky Suomi 1175 706,24 1175 706,24 2 968 282,00
Taaleri Tonttirahasto Ky Il Suomi 441 500,00 441 500,00 611 887,00
Paaomarahastot yhteensa 1617 206,24 3580 169,00
Sijoitusrahastot
Osakerahastot
BNP Paribas Funds Sustainable Global Low Vol Equity | Cap LU 2 912,1360 1283 552,90 2701 472,08
DWS Invest ESG European Small/Mid Cap FC LU 6 543,9208 957 899,13 957 899,13
Fisher Investments Institutional US S&M Cap Core Equity Fund EUR LU 19 393,8911 2 085 827,61 2 144 964,36
Invesco Sustainable Pan European Structured Equity Fund C LU 79 407,3384 1180 787,12 2243 257,31
L&hiTapiola Eurooppa limastoindeksi A Suomi 31717,1077 500 406,72 507 790,89
Osakerahastot yhteensa 139 974,3940 6 008 473,48 8 555 383,77
Pitkdn koron rahastot
Barings European Loan Fund A EUR Cap IE 13 336,2930 2 000 000,00 2498 421,13
Evli High Yield Yrityslaina B Suomi 6415,3638 1289 576,03 2121 849,50
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A Suomi 191 084,8689 2 044 046,67 2817 355,31
Nordea Corporate Bond | Kasvu Suomi 647 063,3671 1500 000,00 1562 010,97
Pitkdn koron rahastot yhteensa 857 899,8928 6 833 622,70 8999 636,91
Sijoitusrahastot yhteensa 12 842 096,18 17 555 020,68
Osakkeet ja osuudet yhteensa 16 540 235,08 25993 069,74
Tyonantajayrityksen osakkeet
Orion Oyj osakkeiden lukuma&ara on yhteensa 141 134 278 kpl
joka jakaantuu

A-osakkeisiin 32 831 608
B-osakkeisiin 108 302 670

Orion Oyj:n padoma on 1005,0 milj.EUR
ja tilikauden tulos 329,9 milj. EUR

Kirjanpito- Markkina-
Elakesdation (A-osaston) omistuksessa 31.12. Kpl maara arvo arvo

Orion Oyj A-osake 24208 165 067,32 1030 050,40

Orion Oyj B-osake 4198 28 458,33 179 506,48



Orionin Eldkesaatio

TASEEN LIITETIEDOT

Vastuuvajaus

Muiden eldkkeiden vastuuvajaus
ESL:n 43 §:n 5 momentin mukainen vastuuvajaus

Saaminen (velka) vastuunjaosta

Velka vastuunjakoon TyEL

Siirtosaamisiin sisadltyvat olennaiset erat

Vakuutusmaksusaamiset, B-osasto
Muut korkosaamiset

Muihin velkoihin sisaltyvat olennaiset erat

Ennakonpidatysvelka, A-osasto
Ostovelat, A-osasto
Ennakonpidatysvelka, B-osasto
Muut velat, B-osasto

Siirtovelkoihin sisdltyvat olennaiset erat

Velka vastuunjakoon, B-osasto
Muut siirtovelat, B-osasto

Oma padaoma

Edellisten tilikausien ylijaama(alijaama)
Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka

Lakisaateiset elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu
Lisdvakuutusvastuu

Muiden eldkkeiden vastuuvelka

Vastuuvelka yhteensa

A-osaston vastuuvelka
Vastuuvelka 1.1

Vastuuvelan muutos
A-osaston vastuuvelka 31.12.

Vakuuksia ja vastuusitoumuksia

Sijoitussitoumukset
Sitouduttu merkitsemaan padomarahastojen osuuksia

31.12.2024 31.12.2023
0,00 0,00

0,00 -41 478,00

0,00 -41 478,00

0,00 717 721,59

0,00 267 441,59

0,00 985 163,18

-30 168,89 -27 566,33
-11 934,32 -5157,04
0,00 -631 499,03

0,00 -40 993 929,29

-42 103,21 -41 658 151,69
0,00 -41 478,00

0,00 -106 000,00

0,00 -147 478,00

7 821 425,54 2 646 682,56
-4 315 842,65 5174 742,98
3505 582,89 7 821425,54
0,00 0,00

0,00 3943 299,00

0,00 3943 299,00

17 598 074,00 17 888 204,00
17 598 074,00 21 831 503,00
17 888 204,00 18 266 433,00
-290 130,00 -378 229,00
17 598 074,00 17 888 204,00
0,00 2 500 000,00
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Orionin Elédkesaatio

SELVITYS ORIONIN ELAKESAATION OLENNAISISTA RISKEISTA JA NIIDEN HALLINNASTA

1.1 Riskienhallinnan yleiset periaatteet

Riskienhallinta on kiinted osa Orionin Eldkesadtion sisdistd valvontaa. Hallituksen hyvaksymilla
riskienhallinnan periaatteilla luodaan vakaa perusta Elakesaation toiminnalle.

Elakesaation keskeisia riskienhallinnan tehtdvia on varmistua, etta taloudelliset paamaarat ja tavoitteet
saavutetaan.

Elakesaation tulee saanndllisesti tunnistaa ja mitata toimintaan kohdistuvat riskit ja riskien
yhteisvaikutus. Tavoitteena on varmistaa, ettd riskeja hallitaan ja seurataan tehokkaasti ja etta
turvataan toiminnan hairiottémyys ja jatkuvuus kaikissa olosuhteissa. Riskeistd myos raportoidaan
Elakesaation hallitukselle, joka on vastuussa riskienhallinnan asianmukaisesta jarjestamisesta.

Elakesaatio noudattaa kaikkia sita koskevia lakeja ja maardyksia seka hallituksen erikseen maarittelemia
erillisia ohjeistuksia liittyen riskienhallintaan. Johtamisohjeistoon on koottu riskienhallinnan yleiset
periaatteet ja ohjeistukset ja sijoitussuunnitelmassa on asetettu rajoja sijoitustoimintaan liittyville
riskeille. Vahintdan kolmen vuoden valein paivitetdan riskienarviointi (Own risk assessment “ORA”),
jossa tunnistetaan ja arvioidaan toimintaan kohdistuvia olennaisia riskeja.

Riskienhallintaa kehitetddn sadannollisesti ja paivitetddn vastaamaan muuttuneita olosuhteita tai lakeja
ja maarayksia.

1.2 Riskienhallinnan vastuu, organisointi ja valvonta

Hallitus vastaa riskienhallinnan jarjestdmisestd ja seurannasta. Hallitus hyvdksyy Johtamisohjeiston ja
sijoitussuunnitelman, joissa maadritellddn riskienhallinnan tavoitteita, riskinoton rajoja, vastuita ja
valvontaperiaatteita.

Riskienhallintatoiminto on ulkoistettu Porasto Oy:lle ja Finanssivalvonta on taman hyvaksynyt.
Riskienhallintatoiminto valvoo riskienhallinnan toteutumista ja raportoi vahintddn kerran vuodessa
hallitukselle riskienhallintaan liittyvista asioista ja tarvittaessa myds useammin.

Elakesaation toimitusjohtaja valvoo, ettd riskienhallinnan vyleisia toimintaperiaatteita seka
Johtamisohjeistoa ja sijoitussuunnitelmassa maariteltyjd periaatteita noudatetaan sekd sisdisten
toimijoiden ettd ulkoisten palveluntuottajien osalta. Han raportoi hallitukselle havaituista epakohdista
ja riskienhallintaan kohdistuvista kehityskohteista.

Sijoitustoimikunta vastaa, etta sijoitustoiminnassa noudatetaan sijoitussuunnitelmaa.
Sijoitustoimikunta raportoi mahdollisista poikkeamista suoraan hallitukselle.

Sisdisten valvontajarjestelmien lisdksi myods tilintarkastaja ja sisdinen tarkastaja arvioivat omalta
osaltaan riskienhallinnan toimivuutta ja riittavyytta.



2.1 Riskien madrittely ja hallintastrategia vastuuvelassa

Orionin Eldkesaatio on lisdelakesaatio, jonka eldkkeiden vakuutuskantaan kohdistuu riskeja lahinna
tulevien indeksikorotusten tasosta sekd pitkaikaisyysriskista. Koska Eldkesdatié on suljettu, vastuuvelka
on aleneva ja lisdeldkkeet pysyvat maltillisia.

Porastossa tehdyt eldakepadatokset toimitetaan tiedoksi Eldkesdation hallitukselle. Porastosta
toimitetaan kuukausittain erittelyt maksuun tulevista eldkkeistd ja kirjanpidon listat. Eldkepaatosten
maaria ja kehitystrendeja seurataan vuosittain ja ne esitetdan hallituksen toimintakertomuksessa.

2.2 Vakuutusmatemaattiset olettamukset ja mallit
Vastuuvelan osalta tiedot perustuvat sdation nimetyn matemaatikon tekemiin vastuulaskelmiin ja 10
vuoden  eldkemenoennusteeseen.  Vuoden mittaan  pyydetdan  tarvittaessa laskelmia

elakemenoennusteen tarkentamiseen.

Lisdeldkkeiden vastuuvelassa on huomioitu Eldkesdation sulkeminen (25.6.1990). Vastuuvelan on
oletettu olevan aleneva. Vastuuvelan on oltava tdyteen katettu.

Elakesaation vakuutusmatemaatikko vastaa laskuperusteiden turvaavuudesta. Laskuperusteisiin
sovelletaan Finanssivalvonnan yleisia laskuperusteita. Laskuperustekorkona kdytettiin 3,0 prosenttia

vuonna 2024.

Vakuutustekninen kokonaisvastuuvelka esitetddn euromdaaraisena hallituksen toimintakertomuksessa ja
sen eri elementit ovat tilinpaatdserittelyihin sisaltyvassa matemaatikon allekirjoittamassa lausunnossa.

Vastuuvelka tilinpaatoksessa 31.12.2024

Alkaneet elakkeet 12,8 milj. euroa
Vastaiset elakkeet 4,8 milj. euroa
Yhteensa 17,6 milj. euroa

Vanhuus-, tyokyvyttomyys- ja hautausavustusvastuista tehddan konsernissa laskelmat myds osana IFRS-
raportointia.

Sijoitusriskien hallinta on olennainen osa hallituksen ja sijoitustoimikunnan tehtavia. Eldkesdatio
harjoittaa sijoitustoimintaansa itsendisesti, mutta lakien ja viranomaismaardysten puitteissa.
Sijoitusriskien hallintaan kuuluu oleellisesti riskitason mittaaminen ja sallitun riskitason maarittdminen
ja seuraaminen niin, etta Eldkesaation vakavaraisuus ja jatkuvuus eivat vaarannu kriisiskenaariossakaan.

3.1 Sijoitustoiminnan olennaiset riskit

Elakesaation sijoitustoimintaan liittyy useita olennaisia riskeja, joista merkittavin on osakesalkun suuri
paino, joka altistaa markkinahintojen isoille heilahteluille. Myds korko- ja kiinteistosijoitusten
markkinariskit seka luotto- ja valuuttariskit voivat vaikuttaa tuottoihin negatiivisesti lyhyella aikavalilla.
Likviditeetti- ja keskittymariskeista on kerrottu erillisissa luvuissa.
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3.2 Sijoitusriskien hallinnan keinot
Sijoitussuunnitelmassa maaritelldan useita keskeisia asioita, jotka auttavat hallitsemaan sijoitusriskeja.

Sijoitusriskeja hallitaan tehokkaasti hajauttamalla sijoitukset eri omaisuusluokkiin (osakkeet,
korkosijoitukset, kiinteistdt) ja maantieteellisesti eri alueille. Sijoitussuunnitelmassa on maaritelty

omaisuusluokkien neutraalit, minimi- ja maksimiallokaatiot sekd vyksittdisten vastapuolien
maksimilimiitit. Lisdaksi on tarkemmin madritelty, mihin instrumentteihin saa sijoittaa ja kuinka pitkaksi
aikaa. Hajauttamiseen vaikuttavat myos lisdeldakesaatididen ja -kassojen katesdannokset.

Sijoitustoimikunta tekee sijoituspaatokset valtuuksiensa rajoissa, ja Orion Oyj:n rahoitusosasto tekee
lyhytaikaisia rahamarkkinasijoituksia.

Eldkesaatio sijoittaa vain yksinkertaisiin kohteisiin, joiden markkina-arvo ja raportointi ovat
sdannollisesti saatavilla. Kiinteistosijoitusriskia hallitaan rahastojen kautta, ja luottoriskid pienennetdan
sijoittamalla yksittdisiin nimiin tai rahastoihin maariteltyjen maksimimaarien puitteissa. Suoria
johdannaisia ei kdytetd, mutta valuuttariski huomioidaan sijoituspaatoksissa.

Sijoituksia ja niihin kohdistuvia riskeja seurataan jatkuvasti ja arvioidaan sddnnoéllisesti. Sdannéllinen ja
kattava raportointi mahdollistaa nopean reagoinnin mahdollisiin riskitason nousuihin. Sijoitusten
tilannetta ja riskilimiitteja pystytdan seuraamaan padivittain ja kuukausittain tuotetaan maaramuotoista
raportointia, jossa peilataan onnistumista erikseen maariteltyihin indekseihin.

3.3. Likviditeettiriskin hallinta

Likviditeettiriskin hallinta varmistaa, ettd Eldkesaatiolla on riittdvasti likvideja varoja kattamaan
lyhytaikaiset velvoitteensa, kuten lisdeldkkeiden maksut. Kuukausittainen ldhteva kassavirta on
tasainen, ja 6 kuukauden menot varmistetaan pitamalla maaritelty euromaara likvideissa varoissa,
kuten pankkitililla. Sijoitussuunnitelmassa on tarkemmat maarittelyt likviditeettiriskin hallintaan.

3.4. Keskittymadriskin hallinta

Keskittymariskin hallinnalla pyritdan vahentamaan riskia, joka syntyy sijoitusten liiallisesta
keskittymisesta tiettyihin omaisuusluokkiin tai maantieteellisiin alueisiin. Eldkesdatio asettaa rajoituksia
omaisuusluokkien ja yksittdisten sijoitusten osalta seka seuraa maantieteellistd ja toimialakohtaista
hajautusta ja pyrkii vahentamaan yksittdisten riskien vaikutusta koko salkkuun.

Operatiivinen riski liittyy Eldkesaation paivittdiseen toimintaan ja syntyy yleensa puutteellisesti
toimivista prosesseista, henkilostdon inhimillisista virheista, jarjestelmahairidista tai ulkoisista tekijoista.

Elakesaation johtamisohjeistossa on maaritelty operatiiviseen riskienhallintaan liittyvia toimintatapoja
kuten varahenkil6jarjestelyt, laskujen ja maksujen hyvaksynta, pankkitilinumeroiden tarkistukset, neljan
silman periaate ja pankkitilien hallinta.

Hallituksen jasenten, toimitusjohtajan ja muiden toimijoiden valinnassa kiinnitetddan huomiota
riittavadn asiantuntemukseen, ja ammattitaitoa yllapidetadn saanndlliselld kouluttautumisella.

Koska Eldkesdation toimintaan osallistuvien henkildiden maara on kohtuullisen pieni, operatiivisia riskia
hallitaan ulkoistamalla toimintaa eldkealan asiantuntijalle. Eldkesdatio onkin ulkoistanut ison osan
operatiivisesta toiminnasta palveluyritykselle, joten ulkoistettujen toimintojen seuranta ja valvonta ovat
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keskeinen osa nykyistd operatiivisten riskien hallintaa. Ostopalveluiden osalta on toimitusjohtajan ja
hallituksen puheenjohtajan suorittaman tapauskohtaisen valvonnan lisdksi palveluiden toimittajan
kanssa vahintadan yksi vuotuinen seurantapalaveri, jossa kartoitetaan tuleva toiminta ja selvitetdaan
mahdolliset tapahtuneet puutteet ja virheet.

Toiminnan jatkuvuuden varmistamiseksi on laadittu jatkuvuussuunnitelma, jossa on lahinna varauduttu
kriisiajan poikkeusolosuhteiden hallintaan.

Digital Operational Resilience Act, (EU) 2022/2554, (DORA) tuli voimaan 17.1.2025. DORA on Euroopan
Unionin asetus, joka pyrkii vahvistamaan finanssialan toimijoiden kykya hallita ja vdhentaa tieto- ja
viestintatekniikkaan liittyvia riskeja. Koska Eldakesaatiossa on vield yli 100 vakuutettua, siltd vaaditaan
laajempaa riskeihin varautumista (asetuksen artiklat 5-15).

Eldkesdation tunnistaa, arvioi ja rajaa tieto- ja viestintdtekniikan riskeja hallintotoimintojen
ulkoistamisella, riittavalla ja reaaliaikaisella raportoinnilla, osaamisen varmistamisella sekd hallituksen
hyvaksymilla sisdisilla toimintaohjeilla. Eldkesaatiolla on hallituksen hyvaksymd tieto- ja
viestintatekniikan riskinhallintajarjestelma. DORA-asetuksen mukaisesti Eldkesdatid on tunnistanut
merkittdvimmat tieto- ja viestintdtekniikan riskit sekd seuraa ja pdivittdd tunnistettuja riskeja
saannollisesti.
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TOIMINTAKERTOMUKSEN JA TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITUKSET

TILINPAATOS  31.12.2024

Espoossa 28. maaliskuuta 2025

Allekirjoitettu sdahkoisesti

Anu Karvonen Riitta Knuutila
puheenjohtaja

Tapani Koskenkari Jarno Mustonen
Elina Tuisku Kaisa Pitkdanen

toimitusjohtaja

TILINPAATOSMERKINTA
Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndaan annettu kertomus.

Helsingissa 24. huhtikuuta 2025

KPMG Oy Ab
Tilintarkastusyhteiso

Timo Nummi KHT
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LUETTELO KIRJANPITOKIRJOISTA

Kirjanpitokirjat
Paivakirja sahkoisena
Paakirja sahkoisena
Tuloslaskelmat ja taseet sahkoisena
Sijoitustoiminnan tapahtumat ja salkkujen sisallot sahkoisena
Tilinpadtos ja tilinpaatoskertomus sahkoisena

Avustavat

STS (entinen DiFS)-omaisuudenhoitoraportit

Kaytetyt tositelajit

MU Muistio 1-33
oL Ostolaskut 1-82
oM Ostomaksut 1-72
PDA Pankkitili Danske 1-78
PDB Pankkitili Danske 1-38
PNSB Pankkitili Nordea 1-3

POD Pankkitili OP USD 1-2

POHA Pankkitili OoP 1-72
POHB Pankkitili OP 1-37
SIA Sijoitustositteet 1-59

TP Tilinpaadtostosite 1-1
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Tilintarkastuskertomus

Orionin Elakesaation hallitukselle
Tilinpaatéksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Orionin El8kesdation (y-tunnus 2031545-6) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2024. Tilinpaatos sisaltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittavan kuvan elakesaation toiminnan tuloksesta
ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sdanndsten mu-
kaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&éatdksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia eldkesaatidsta niiden Suomessa noudatettavien
eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut
naiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausun-
tomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaatei-
set vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka ne
katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatdsta laatiessaan velvollisia arvioimaan elakesaation kykya jatkaa toi-
mintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta
tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perus-
tuen, paitsi jos elakesaatié aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa
kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatéksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa
lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen vir-
heellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilin-
paatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kdytamme ammatillista harkintaa ja sai-
lytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sia. Riski siita, ettd vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi
kuin riski siita, ettéa virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen
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Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.-31.12.2024

voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen
esittamista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon elakesaation sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatdksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopaatdoksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla elakesaation kykya jatkaa toimintaansa. Jos joh-
topadatdbksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy Kkiinnittda
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatdksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatok-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei elakesaa-
tié pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdes-
samme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatdéksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia sdan-
noksia.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta toi-
mintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia sdannoksia.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaatdksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 24. huhtikuuta 2025
KPMG OY AB

Timo Nummi
KHT



	Tilintarkastuskertomus
	Orionin Eläkesäätiön hallitukselle
	Tilinpäätöksen tilintarkastus
	Lausunto
	Lausunnon perustelut
	Tilinpäätöstä koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet
	Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa

	Muut raportointivelvoitteet
	Muu informaatio




