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GRION
Vastuuvapauslauseke

Tama esitys sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka sisaltavat riskeja ja epavarmuustekijoita.
Nama lausumat eivat perustu historiallisiin tosiasioihin, vaan viittaavat yhtion toimintoihin tai
taloudelliseen tulokseen tulevaisuudessa. Lausumiin sisaltyy ilmaisuja tulevaisuuden strategioista ja
niiden hyoty- ja tuotto-odotuksista.

Lausumiin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoita. Toteutuvat tulokset saattavat poiketa olennaisesti
tassa lausutuista olettamuksista, johtuen lukuisista eri tekijoista, mukaan lukien myos mahdollisuus,
etta Orion paattaa olla toteuttamatta esitettyja strategioita, tai etta strategioihin perustuvia
odotuksia ei saavuteta. Orion ei ole velvollinen myohemmin paivittamaan tai korjaamaan taman
esityksen sisaltamaa informaatiota.
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Katsaus vuoteen 2017



° ° ° ° ° ° o RION
100. toimintavuosi oli Orionille hyva

e Liikevaihto oli edellisvuoden tasolla. m2016 m2017

e Vertailukauden liitkevoitto sisalsi 22 miljoonan euron
myyntivoitot.

e Dexdorin seka Easyhaler-tuoteperheen kasvu jatkui.

e Biosimilaari Remsiman myynnin kasvu synnytti merkittavan
osan Erityistuotteiden kasvusta.

e Suomen hintaputken kaventamisen vaikutus oli 15 miljoonaa
euroa negatiivinen.

1074 1 085

315 293
e Alzheimerin taudin kliinisen vaiheen lla -tutkimuksessa

(ORM-12741) ei saavutettu tavoiteltua tehoa. . -

e Uuden Easyhaler-valmisteen (tiotropium) kehitystyo alkanut. Liikevaihto, MEUR Liikevoitto, MEUR
e Hallitus ehdottaa, etta osinkoa jaetaan 1,45 euroa/osake.

+1 % -7 %

= Myyntivoitot
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GRION

Avainlukuja
| 07 20t6] Muosw
Liikevaihto, MEUR 1 084,6 1073,5 +1,0 %
Liikevoitto, MEUR 293,0 314,6 -6,9 %
T&K-kulut, MEUR 105,1 118,2 -11,0 %
Omavaraisuusaste, % 64,6 % 60,8 %
Laimentamaton osakekohtainen tulos, EUR 1,61 1,77 -9,2 %
Osakekohtainen rahavirta ennen rahoituseria, EUR 1,09 1,62 -32,5%
Osakekohtainen osinko, EUR 1,45 1,55" -6,5 %
Henkilosto kauden lopussa 3 464 3 469 -0,1 %

*) Hallituksen esitys yhtiokokoukselle
**) Vuoden 2016 osinko sisalsi 0,20 euron juhlavuoden lisaosingon
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Liikevaihdon jakauma liiketoiminnoittain

39 5%
5%
Liikevaihto, MEUR 2017 2016 | Muutos 7 % ‘
Erityistuotteet +2 %
Alkuperalaakkeet 351 350 0%
48 %
Elainlaakkeet 76 77 -2 %
Fermion 51 48 +7 % B Alkuperilaskkeet
. . . Erityistuotteet

Sopimusvalmistus ja ElinlEikkeet
muut 36 39 -6 % B Fermion

Sopimusvalmistus ja muut

. . . X
Orion Diagnostica 54 35 2% B Orion Diagnostica
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Orionin oma myyntiverkosto kattaa Euroopan

Litkevaihto Orionin oma
markkina-alueittain 2017 myyntiverkosto
15 %

¥,

30 %

Suomi
Skandinavia

Muu Eurooppa

B Pohjois-Amerikka
Muut maat
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Orionilla on vahva tase

MEUR
1200

1 000 . . -
800 . .

600

400
200
0

1200
1 000
800
600
400
200

GRION

MEUR

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
m Rahavarat ja rahamarkkinasijoitukset Korollinen vieras paaoma
Saamiset m Koroton vieras paaoma
m Vaihto-omaisuus ® Oma paaoma
m Pitkaaikaiset varat
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Laakeliiketoiminta



Myydyimmat laakevalmisteet vuonna 2017

Liikevaihto = Muutos vs.
Tuote Kayttoaihe (MEUR) 2016
1. /o Stalevo Comtess  COMTan Parkinsonin tauti 104 -16 %
2. R Easyhaler® Astma, keuhkoahtaumatauti 77 +20 %
3. @ Tehohoitorauhoite 64 +13 %
Tc)S'MDAX' Sydamen vajaatoiminta 57 +2 %
5. @Remsing e i 7 w3ax
6. oexoommor® poMiToR!D  pomosmend anmisenan/' Eldinrauhoitteet 31 +9 %
7. ¢ Precedex Tehohoitorauhoite 25 +28 %
8 Kipu, tulehdus 23 +1 %
9. Marevan’ Verenohennus 19 +5 %
10. Geneeriset entakaponituotteet Parkinsonin tauti 19 +42 %
= Kuuluu Alkuperalaakkeet-tulosyksikkoon
20.3.2018 10 RION
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Parkinson-laakkeiden liikevaihdon lasku jatkui odotetusti

60
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Myynti, MEUR

Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4
2013 2014 2015 2016 2017

m Toimitukset Novartikselle
B Orionin oma myynti

Orionin brandattyjen
Parkinson-tuotteiden
markkinamyynnin jakauma

3%

29 % 38 %

Eurooppa 30 %
Japani

Muu maailma

B UusA

Lahde: IMS Health -myyntitilastot MAT9/2017
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Easyhaler-tuoteperhe kasvaa

Myynti, MEUR
‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘
m Muut Budesonidi-formoteroli Easyhaler

SrioN

e Easyhaler-tuoteperheen myynti kasvoi
20 % vuonna 2017, vauhdittajana budesonidi-
formoteroli Easyhaler, joka kasvoi 46 %.

e Budesonidi-formoteroli Easyhaler on lanseerattu
kaikilla keskeisilla Euroopan markkinoilla.

— Menarini markkinoi budesonidi-formoterolia
Etela-Euroopassa, uutena sopimus APAC-maiden
jakelusta. Ensimmaiset myyntilupahakemukset
jatetty MENA-alueella (sopimus Hikman kanssa).

e Salmeteroli-flutikasoni Easyhalerille on maaliskuussa
2018 saatu myonteiset paatokset EU:n hajautetuista
myyntilupamenettelyista. Myyntilupahakemusten
kansallinen kasittelyprosessi kaynnistyy 23 maassa.

e Orion laajentaa tuoteperhetta kehittamalla uutta
tiotropium-valmistetta keuhkoahtaumataudin
hoitoon.
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Dexdor-tehohoitorauhoitteen myynti kasvoi, mutta

geneerinen kilpailu on alkanut

Myynti, MEUR

_ e A A N
O ONNIMNOOLWO

OoON MO

2013 2014 2015 2016

Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1 Q2 Q3 Q4

2017

Euroopan
rauhoitemarkkinan
kokonaisarvo MAT9/2017*
537 MEUR (+2 %)

12 %

12 %

64 %
12 %

[l Propofoli 345 MEUR (-1 %)

B Midatsolaami 64 MEUR (-9 %)
Deksmedetomidiini 62 (+42 %)

B Remifentaniili 66 MEUR (+2 %)

*Lahde: IMS Health -myyntitilastot MAT9/2017
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Erityistuotteet: myynti laski Suomessa, mutta kasvoi

markkina-alueittain
Liikevaihto keskeisilla MEUR vs. 2016
markkinoilla 2017 -- 13%
Suomi 292 -2 % 56 %
Skandinavia 94 +14 % 13 %

Itainen Eurooppa ja Venaja 65 +10 %

e Erityistuotteiden liikevaihto edellisvuoden tasolla.

18 %
e Liikevaihdon veturina toimineen
Remsima®-biosimilaarin myynti kasvoi 34 %. Bl Suomi
- Kilpailu on kiristynyt ja hintataso laskenut. Skandinavia .
) ) o ) Itainen Eurooppa ja Venaja
e Ritemvia®-biosimilaarin lanseeraus on alkanut. B Muut

e Suomen hinnoittelujarjestelman muutos alensi
Erityistuotteiden myyntia 15 miljoonaa euroa.
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Orion on edelleen vahva kotimarkkinalla Suomessa

Suomen ihmislaakemarkkinat 2017: Suurimmat laakeyhtiot
e Tukkumyynti 2 378 MEUR Suomessa 2017, MEUR
e Orionin markkinaosuus 12 % 350
- Kaikista apteekkien myymista 300
laakepakkauksista noin kolmannes on 250
Orionin tuotteita, vuodessa yli 30 miljoonaa
myytya pakkausta Suomessa. 200
e Koko markkinan kasvu +2 %, 150
Orionin myynti laski 2 % 100
— Vaihtokelpoisten reseptilaakkeiden -
hinnoittelujarjestelman muutos
(ns. hintaputken kaventaminen) alensi 0
Orionin vuoden 2017 liikevaihtoa 15 MEUR. Sanofi Roche Pfizer Orion

— Vaikutuksen arvioidaan jatkuvan

nna 2018.
vuo a O 8 Lahde: IMS Health -myyntitilastot MAT9/2017
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Orion selvittaa Diagnostiikkaliiketoiminnan
mahdollista myyntia Soon

Hyvinvointia rakentamassa




Orion Diagnostica on hyvassa kunnossa ja sen tuoteportfolio Srion

on kasvamassa

e Orion Diagnostica valmistaa kehon ulkopuolella m2016 m2017
Igéj;iytettéviéi diagnostisia testeja Ja ) 55 54
lahitestaukseen soveltuvia testijarjestelmia. -

e Piituotteet: QuikRead® and GenRead® -

-tuoteperheet. Nelja uutta testia lanseerataan ==

vuonna 2018.
e Vahva markkina-asema, globaali liiketoiminta:
— Paamarkkinat Eurooppa, Kiina, USA ja

8,4 8,9

Japani
- Omaa myyntia 9 Euroopan maassa, tuotteita Litkevaihto, MEUR ~ Liikevoitto, MEUR
markkinoilla yli 50 maassa 29 +6 %

e Noin 280 tyontekijaa, valmistus ja
tuotekehitys Suomessa
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Tutkimus ja kehitys

SrioN

Hyvinvointia rakentamassa



SrioN

Suomalaisyritysten T&K-menot vuonna 2017

T&K-menot, Muutos vs. %:a
MEUR 201 liikevaihdosta

()
Nokia 4916 2% 20,8 %
Kone 158 +12 % 1,8 %
Wartsila 141 +8 % 2,9%
ABB Suomi 131 +3 % 5,8 %
Stora Enso 127 -4 % 1,3 %
Orion 105 -11 % 9,7 %
Amer Sports 102 +7 % 3,8%
Cargotec 93 +2 % 2,8%

Lahde: yritysten tilinpaatokset
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Yhdessa teemme enemman T&K-rintamalla

: : : Loppuvaiheen
Tutkimus Alkuvaiheen kehitys ppuv:
kehitys

Kohdeproteiinin Laakeaine- Johtolanka- Laakeaine- Faasi | Faasi Il Faasi lll
identifiointi ja molekyylien molekyylin kandidaatin

validointi valinta optimointi valinta, pre-

kliininen kehitys
8-24 kk 12-24 kk 18-36 kk 12-24 kk 12-14 kk 12-36 kk 18-48 kk
Yhteistyo kumppanien kanssa Yhteistyo kumppanien kanssa

Deutsches Zentrum fir UNIVERSITY OF WISCONSIN-MADISON p .
Neurodegenerative Erkrankungen Gohmonsfohmon

in der Helmholtz-Gemeinschaft

.
( DZNE AsahiKASEI  ({lj)WISCONSIN janssen f
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Orionin keskeiset kliiniset laakekehityshankkeet

Easyhaler® salmeteroli-flutikasoni Astma, keuhkoahtaumatauti
Easyhaler® tiotropium Keuhkoahtaumatauti
Darolutamidi (ODM-201) Eturauhassyopa (nmCRPC)
Darolutamidi (ODM-201) Eturauhassyopa (mHSPC)
ODM-109 (suun kautta otettava levosimendaani) ALS-tauti

ORM-12741 (alfa-2c reseptorin antagonisti) 2) Alzheimerin tauti

ODM-104 (tehokkaampi COMT-estaja) Parkinsonin tauti

ODM-203 (FGFR+VEGFR inhibiittori) Kiinteat syopakasvaimet
ODM-207 (BET-proteiinien estaja) Syopa

) Yhteistyossa Bayerin kanssa
2) Yhteistyossa Janssen Pharmaceuticals Inc. -yhtion kanssa.

Tutkimustulokset arvioidaan yhdessa Janssenin kanssa, ja paatos hankkeen jatkosta =Vaihe valmis
tehdaan myohemmin. =Vaihe meneillaan
o . ) . ) o ) . D =Status muuttunut
Lisatietoa T&K-hankkeista: http://www.orion.fi/tutkimus/tk-orionilla/tutkimusputki/ RION
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Strategia ja taloudelliset tavoitteet

RION

Hyvinvointia r

akentamassa



Tieteen
edistysaskeleet

Ikddntyminen
Orionin strategia 2018-2022

Missio: Hyvinvointia rakentamassa

Tuomme uusia, ™ R Tyéskentelemme
innovatiivisia ja e vhdessi
kustannustehokkaita )

la3kkeits ja

hoitotapoja

potilaille

Lisdantynyt Parannamme
henkilokohtainen | jatkuvasti
vastuunotto toimintaamme
omasta kest_évéin
- kehityksen
alueella
Tavoitteena on
kannattavuuden
vahva
kehittyminen

Terveyden-
huollon
kustannustaakka

Yhdessi
onnistumme!

Tuottavuus
ja joustavuus

Kasvamme
markkinoita
nopeammin

Laatu ja
turvallisuus

Kilpailukykyinen
tuotteisto

.

To

- Megatrendit

Painopistealueet

. Strategiset tavoitteet

. Strategiset kehityshankkeet

Toimitusketju

SrioN

Tulevaisuuden
R&D
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Asiakkaiden
tarpeisiin
vastaaminen

) Laatu,
Keskinainen luottamus ja luotettavuus

arvostus ja turvallisuus

Innovatiivisuus sy A Pyrkimys
’ ’ parhaaseen
tulokseen
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Konsernin johtoryhma SrionN

Markku

Huhta-Koivisto
Alkuperalaakkeet

Timo Lappalainen Satu Ahomaki
Toimitusjohtaja Myynti, ihmislaakkeet

Olli Huotari
Esikuntatoiminnot

Henkiloston
edustaja:
Jani Korhonen

Jari Karlson
Talous ja hallinto,
elainlaakkeet

Liisa Hurme
Erityistuotteet

Virve Laitinen Christer Nordstedt
Toimitusketju Tutkimus ja kehitys
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SrioN

Geneeristen laakkeiden hinnanmuodostus on maakohtaista

e Muutamassa Euroopan maassa on kaytossa
geneeristen laakkeiden tarjouskilpailu-
menettely kuluttajamarkkinoilla.

e Sairaalamyynnissa tarjouskilpailu on kaytossa
lahes kaikissa Euroopan maissa.

e Laakkeita ostetaan isoissa erissa valmistajalta
paaosin hinnan perusteella. Tarjoushintoja ei
yleensa julkisteta.

e Kilpailu voi olla kansallista (mm. Tanska, Norja) tai
alueellista (mm. Suomi, Ruotsi, Saksa).

e Sopimuskausi on yleensa 1-3 vuotta.

e Orionin myyntialueella tarjouskilpailun voittaja saa
paasaantoisesti yksinoikeuden myyntiin
sopimuskauden ajaksi, mika johtaa myynnin
voimakkaaseen vaihteluun.

Tarjouskilpailu
kuluttajamarkkinalle

.

»

H Tarjouskilpailu
H Tarjouskilpailun kaltainen jarjestelma

Lahde: WHO 2016
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Geneeristen laakkeiden hinta on Euroopassa usein saannelty Rien

ja huomattavasti alkuperalaakkeita alhaisempi

Hintojen sidonnaisuus Hintaero alkuperilaakkeeseen
alkuperalaakkeen hintaan

I
Ranska 60 % Unkari 40 %
Irlanti 60 % Romania 35 %
Belgia 54-60 % Slovakia 35%
Itavalta 48 % Tsekki 32%
Portugali 30-50 % Viro 30 %
Suomi 50 % Kroatia 30 %
Liettua 50 % Puola 25 %
Espanja 40 % Italia 20 %

Bl Geneeriset ladkkeet ja biosimilaarit i )
Lahde: GaBl Journal seka

- Geneer1§et l.aakkeet European Generics Medicines Markets report,
Vapaa hinnoittelu 2016
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Nakymaarvio vuodelle 2018

Liikevaihto

Liikevoitto

Tuotteiden generisoitumisen ja hintakilpailun johdosta arvioimme, etta
vuoden 2018 liikevaihto on samalla tasolla tai laskee hieman vuodesta 2017
(vuonna 2017 liikevaihto oli 1 085 miljoonaa euroa).

Orion jatkaa maaratietoisesti toimenpiteita kasvun aikaansaamiseksi.
Liikevaihdon arvioidun kehityksen ja naiden toimenpiteiden seurauksena
lilkevoiton ilman olennaisia myyntivoittoja arvioidaan laskevan vuodesta
2017 (vuonna 2017 liikevoitto ilman myyntivoittoja oli 293 miljoonaa
euroa).
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Taloudelliset tavoitteet

Kasvattaa liikevaihtoa

laakemarkkinan kasvua nopeammin. eraeee . et e eens
P Pitaa omavaraisuusaste vahintaan 50

prosentin tasolla.

Tavoitteen toteuttaminen vaatii
jatkuvaa panostusta tuotteiston
kehittamiseen.

Sailyttaa kannattavuus hyvalla Jakaa vuotuista osinkoa, joka
tasolla. Tavoitteena on liikevoitto, € lahivuodet on vahintdan 1,30
> joka ylittaa 25 prosenttia euroa/osake, ja kasvattaa osinkoa

lilkevaihdosta. pidemmalla aikavalilla.
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Osinkoehdotus: 1,45 euroa/osake

EUR
1,75
1,50
1,25
1,00
0,75
0,50
0,25
0,00

Osinkopolitiikka: Osingonjaossaan Orion ottaa huomioon
yhtion jakokelpoisten voittovarojen lisaksi taloudellisten
tavoitteiden saavuttamisen vaatimat keskipitkan ja pitkan
aikavalin investointi- ja muut rahoitustarpeet.

Osingonmaksuhistoria
100 %
0,20
0,06 0,12 95 o
0,10 . . [] g B L] 90 %
85 9% mmm Osakekohtainen paaoman palautus
80 % mmm Osakekohtainen osinko
75 % Osingonjakosuhde
o
S N BN R B BB 04 Osinkoon sisaltyva lisaosinko
-~ o ~ ~ ~ ~ ~ ~ -~ ~ ~
65 % 2016: Osinko 1,55 euroa_ sisélsi
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 0,20 euron ylimaaraisen juhlaosingon

2017: Hallituksen osinkoehdotus
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Orion Suomessa

SrioN

Hyvinvointia rakentamassa



Orion on yhteiskuntavastuullinen

MEUR 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Yhteisovero liiketoiminnan tuloksesta

Ennakonpidatys palkoista 39 41 42 43 44
Orionin verottajalle suorittama ennakonpidatys

suomalaisille osakkeenomistajilleen maksamistaan 26 27 27 27 21
osingoista

Yhteensa 120 113 114 124 122
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e Orionin Tutkimussaatio on viime vuosina Vuodelle 2018 myonnetyt apurahat

jakanut vuosittain yhteensa

noin 1 000 000 euroa eri tutkijoille 990 OOO €
laaketieteen, elainlaaketieteen, farmasian . -
seka niihin liittyvien luonnontieteiden, Jaetut apu rahat yh {eensa
kuten kemian ja fysiikan aloilla.

21 x 139 x

14 000-25 000 € § 2 500-5 000 €

640

Hakemusten
lukumaara

Orion Oyj:n varsinainen yhtiokokous 2018 © Orion Oyj 20.3.2018 33



Orionin investoinnit Suomeen olivat 76 MEUR vuonna 2018 Srion

HANKO 2 () (8 (101

Investoinnit, MEUR

2016-2018: Fermionin Hangon  2016-2018: Easyhaler- 7778 76 77
tehtaan laajennus tuotantokapasiteetin 57 57 »
e Koeajot ovat kaynnissé, laajennus Espoossa 44 45 2 1
kayttoonotto kesalla e Uudet tuotantolinjat on
e Yli 30 MEUR investointi, jolla otettu kayttoon
nykyaikaistetaan tuotantoa, e Inhalaatiotuotannon tilat
valmistaudutaan tiukentuviin kaksinkertaistuivat
viranomaisvaatimuksiin ja - mahdollistaa 2013 2014 2015 2016 2017
varmistetaan valmius vastata tuotantovolyymin
kasvavaan kysyntaan. kasvattamisen tuoteperheen m Suomi
e 6 000 m? tehdasrakennus laajentuessa m Koko konserni yhteensa

laakeaineiden valmistukseen +

koneet ja laitteet.
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Orionilla on noin 57 000 osakkeenomistajaa, Srion

joista merkittava osa on suomalaisia kotitalouksia

Osakkeiden lukumaaran mukaan Aanimaaran mukaan

5% 3%0 %

o1 %q o
(31.12.2017) 7 % 0%

m Kotitaloudet

m Ulkomaiset ja
hallintarekisteroidyt 14 %
Yritykset ja asuntoyhteisot

62 %

Julkisyhteisot

m Voittoa tavoittelemattomat
yhteisot
m Rahoitus- ja vakuutuslaitokset

9 %

B Muut
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Hyvinvointia
rakentamassa.
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