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Tilintarkastuskertomus

Orion Qyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpddtoksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitimme, etti
o konsernitilinp4atos antaa oikean ja riittavan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seki sen toiminnan

tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kiyttoon hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mu-
kaisesti

e tilinpadtds antaa oikean ja riittivin kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suo-
messa voimassa olevien tilinpaitéksen laatimista koskevien sddnnésten mukaisesti ja tayttia lakisiaateiset
vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Orion Oyj:n (y-tunnus 1999212-6) tilinpadtoksen tilikaudelta 1.1.—31.12.2017. Tilinpaa-

tos sisaltida:

¢ konsernin taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liite-
tiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittévista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista

e emoyhtitn taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp#&toksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maarén tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtitsté ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tiyttineet muut niiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtiolle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kisityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, niitd palveluja koskevien sddnndsten mukaisia, emmeki
ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyjd palveluja. Suorittamamme
muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatGksen liitetiedossa 4.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteisé, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, Faksi 09 641 367, www.pwec.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tarkastuksen yleinen lihestymistapa

Yhteenveto

Olennaisuus

o Konsernitilinpaatokselle méiritetty olennaisuus: 15 miljoonaa euroa, joka on noin
5% tuloksesta ennen veroja.

Olennaisuus

Konsernitilintarkastuksen laajuus

e Olemme suorittaneet taloudellisen informaation tilintarkastuksen Orion-konsernin
yhtidissa, joiden liikevaihto yhteensd kattaa 77 % Orion-konsernin liikevaihdosta.

Tarkastuksen
laajuus

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Keskeiset
seikat

e Liikevaihdon tuloutus
e Aineettomien oikeuksien arvostus

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme miérittineet olennaisuuden ja arvioineet riskid siitd, etta tilinpaa-
toksessi on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on tehnyt subjek-
tiivisia arvioita. Tillaisia ovat esimerkiksi merkittavit kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien
tapahtumien arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siiti, onko tilinpaatoksessid kokonaisuutena olennaista virheelli-
syytta. Virheellisyyksis voi aiheutua vairinkdytoksest tai virheestd. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos nii-
den yksin tai yhdess voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin pa&t6ksiin, joita kdyttajat tekevit
tilinpadtcksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme mééritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja,
kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpaatokselle maaritetyn olennaisuuden. Ndma raja-arvot yh-
dessi kvalitatiivisten tekijoiden kanssa auttoivat meitd maarittdméan tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksit-
tiisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seké arvioimaan virheellisyyksien vaiku-
tusta tilinpaatékseen kokonaisuutena.

Konsernitilinpddtokselle 15 miljoonaa euroa (edellinen vuosi 15 miljoonaa euroa)
mdadritetty olennaisuus

Olennaisuuden madrittami- 5 % tuloksesta ennen veroja
sessd kdytetty vertailukohde

Perustelut vertailukohteen Valitsimme olennaisuuden méérittimisen vertailukohteeksi tuloksen

valinnalle ennen veroja, koska kisityksemme mukaan tilinpaatoksen lukijat kéyt-
tavit yleisimmin sitd arvioidessaan konsernin suoriutumista. Lisaksi
tulos ennen veroja on yleisesti hyviksytty vertailukohde, Valitsimme
sovellettavaksi prosenttiosuudeksi 5 %, joka on tilintarkastusstandar-
deissa yleisesti hyvaksyttyjen maérillisten rajojen puitteissa.
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Konsernitilinpéédtoksen tarkastuksen laajuuden méérittiminen

Tilintarkastuksemme laajuutta mairittiessimme olemme ottaneet huomioon Orion-konsernin rakenteen, toi-
mialan sekd taloudelliseen raportointiin liittyviit prosessit ja kontrollit.

Olemme suorittaneet taloudellisen informaation tilintarkastuksen niissa Orion-konsernin yhti6iss4, joita pidim-
me merkittivini joko yksittdisen taloudellisen merkittévyytensa tai niiden erityisluonteen takia. Nima yhti6t
kattoivat valtaosan konsernin liikevaihdosta, varoista ja veloista. Muihin yhtiGihin ei katsota liittyvin olennaisen
virheellisyyden riskii konsernitilinpaatoksen kannalta ja titen ndiden osalta tarkastustoimenpiteini olemme
suorittaneet tiettyji erityisid tarkastustoimenpiteitd seké konsernitasolla tehtyja analyyttisia tarkastustoimenpi-
teita.

Niiden toimenpiteiden perusteella olemme hankkineet tarpeellisen méarin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkas-
tusevidenssia konserniin kuuluvia yhteisGja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyak-
semme antamaan lausunnon konsernitilinpaatoksesta.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset setkat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpii tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatékseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seké laatiessamme siitd annettavaa lau-
suntoa, emmeki anna niista seikoista erillistd lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siit4, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tdhan siséltyy
arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vadrinkéytok-
sesti johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksen Miten scikkaa on kiisitelty tilintarkastuksessa

kannalta keskeinen seikka

Litkevathdon tuloutus

Viittaus konsernitilinpddtoksen laatimisperiaattei- Kavimme lapi konsernin liikevaihdon tuloutusperiaat-
stin ja liitetietoon 1 (Toimintasegmentit) teet, sisdltden myyntihintakomponenttien, etappimak-
sujen ja rojaltien tuloutusperiaatteet. Arvioimme niiden
asianmukaisuutta verraten sovellettaviin tilinpaa-
tosstandardien periaatteisiin.

Konsernin liikevaihto sisiltad tuotot tavaroiden seki
palveluiden myynnista oikaistuna vilillisilla veroilla,
alennuksilla sekd valuuttamaariisestd myynnista
aiheutuvilla kurssieroilla. Liikevaihtoon sisdltyy myGs Liikevaihdon tuloutuksen tarkastuksessa kiinnitimme
markkinointipartnereiden kanssa tehtyihin sopimuk- erityisesti huomiota asiakassopimuksiin, jotka siséltavit
siin perustuvia etappimaksuja, joilla partneri osallis-  erityyppisia myyntihinnan komponentteja ja tavaroiden
tuu kehitteilld olevan tuotteen tutkimus- ja kehitys- toimitusehtoja. Lisdksi painotimme asiakassopimuksia,
kulujen kattamiseen ja jotka on sidottu tutkimuspro-  jotka sisdltévit etappi- ja rojaltimaksuja, koska niiden
jekteissa saavutettuihin etappeihin. Liséksi liikevaih-  osalta tuloutus on jossain méérin riippuvainen johdon
toon sisallytetddn konserniyhtiGiden konsernin ulko-  arvioista.

puolisille yhtiille lisensioimista tuotteista saatavat Testasimme konsernissa vallitsevia tavaroiden myynnin

rojaltit. tuloutukseen liittyvia kontrolleja, mm. tilauksesta mak-

Tamai seikka on EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan ~ suun —prosessin jarjestelméperusteisia kontrolleja.

2 ¢ -kohdassa tarkoitettu merkittéva olennaisen vir-  Testasimme myyntitapahtumia, jotka ajoittuivat lihelle

heellisyyden riski. tilinpaatospaivid seki tilinpaatospaivan jalkeisia hyvi-
tyslaskuja arvioidaksemme, onko tuloutus tapahtunut
oikealla tilikaudella.

Testasimme etappimaksujen ja rojaltien tuloutuksen
ajoitusta vertaamalla tuloutusta sopimusehtoihin.
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Aineettomien otkeuksien arvostus

Viittaus konsernitilinpddtoksen laatimisperiaattei-
siin ja liitetietoon 3 (Poistot ja arvonalentumiset)
sekd liitetietoon 9 (Aineettomat hyddykkeet)

Konsernin aineettomat oikeudet sisélsivit pidasiassa
tuoteoikeuksia, myyntilupia, tavaramerkkeji ja pa-
tentteja tasearvoltaan 36,7 miljoonaa euroa.
Konsernilla ei ole muita rajoittamattoman taloudelli-
sen vaikutusajan omaavia aineettomia hyodykkeitd
kuin liikearvo, eiki silla ole sisiisesti aikaansaatuja
aineettomia hyodykkeiti, vaan ne ovat ulkopuolelta
hankittuja.
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Kavimme ldpi konsernin prosessi- ja kontrolliymparis-
ton aineettomien oikeuksien osalta.

Lisdksi arvioimme johdon kyky4 tehda oletuksia ja en-
nusteita arvioidessaan aineettomien oikeuksien kirjan-
pitoarvoa vastaavan maarian kertymisen maarittimista.
Arviossamme keskityimme erityisesti rahavirtaennus-
teisiin, hyddykkeiden taloudelliseen kaytt6ikdan seka
diskonttauskorkoon.

Arvioimme johdon kéyttdmien oletusten kohtuullisuutta
niiden aineettomien oikeuksien osalta, joissa arvioimme
olevan eniten riskia arvonalentumisesta. Lisaksi ar-
vioimme konsernitilinpaatoksessa ilmoitettujen tietojen
asianmukaisuutta ja riittdvyytt liittyen aineettomiin
oikeuksiin.

Emoyhtion tilinpdatoksen osalta ei ole sellaisia tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja, joista olisi viestit-

tava kertomuksessamme.

Tilinpddtostd koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpa&t6s antaa oikean ja
riittdviin kuvan EU:ssa kiyttoon hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten,
ettd tilinpa#tos antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien
siinnosten mukaisesti ja tayttaa lakisddteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta
sisiisesti valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vadrinkaytok-

sesti tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaitosti laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimaén seikat, jotka liittyvit toiminnan jatkuvuuteen ja siihen,
etti tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos emoyhti6 tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaih-

toehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siité, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vidrinkiytokses-
tA tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisdltda lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siité, ettd olennainen virheellisyys aina havai-
taan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksi voi aiheutua vai-
rinkiiytoksesti tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaiatoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa ja sdily-
tdimme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisiksi:

e tunnistamme ja arvioimme vairinkdytoksesti tai virheesté johtuvat tilinpa4toksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme niihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen madrin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siita,
ettii vaarinkiytoksesti johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, etta
virheestd johtuva olennainen virheellisyys ja4 havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimin-
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taa, vAarentimisti, tietojen tahallista esittAmittd jattdmista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka sisai-
sen valvonnan sivuuttamista.

o muodostamme kisityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nihden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siiné tarkoituk-
sessa, etti pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpiitoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien kirjan-
pidollisten arvioiden ja niist4 esitettévien tietojen kohtuullisuutta.

¢ teemme johtopaitoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaétos pe-
rustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaitdksen siiti, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvda olennaista epdvarmuutta, joka
voi antaa merkittivia aihetta epiilli emoyhtion tai konsernin kykyé jatkaa toimintaansa. Jos johtopa&tok-
semme on, etti olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme
lukijan huomiota epivarmuutta koskeviin tilinpaatoksessi esitettéviin tietoihin tai, jos epAvarmuutta koske-
vat tiedot eivit ole riittiviii, mukauttaa lausuntomme. Johtopdatoksemme perustuvat tilintarkastuskerto-
muksen antamispiiviin mennessi hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet
voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhti6 tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

¢ arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessi esitettévit tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisiltoi ja sitd, kuvastaako tilinpadtos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, ettd
se antaa oikean ja riittavan kuvan.

¢ hankimme tarpeellisen mi4rin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhtei-
s6jd tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon kon-
sernitilinpaitoksesti. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta.
Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittivisti tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siit4, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia re-
levantteja eettisii vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden
voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varo-
toimista.

Pastimme, mitki hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpié tarkasteltavana ole-
van tilikauden tilintarkastuksessa ja niin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos saddos tai madriys estdd kyseisen seikan julkistamisen tai kun 4a-
rimmiisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesti seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa,
koska siitd aiheutuvien epdedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin téllaises-
ta viestinnista koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtitkokouksen valitsemana tilintarkastajana 25.3.2008 alkaen yhtéjaksoisesti 10 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio késittaa toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisiltyvin informaation, mutta se ei sisélld tilinpaatosta eiki sitd koskevaa tilintarkastusker-
tomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kiyttéomme ennen tdman tilintarkastuskertomuksen an-
tamispdivii ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kiytt66mme kyseisen paivén jilkeen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelli yksiloity muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessd ja tata
tehdessimme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaat6ksen tai tilintarkastusta suori-
tettaessa hankkimamme tietimyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellisti. Toimin-
takertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisiksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen
sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, etti
o toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia
e toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sddnnosten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa kiytto6mme saamaamme muuhun informaatioon
kohdistamamme tydn perusteella johtopiatoksen, etti kyseisessd muussa informaatiossa on olennainen virheelli-
syys, meiddn on raportoitava tista seikasta. Meilld ei ole tdmin asian suhteen raportoitavaa.

Muut lausumat

Puollamme tilinp#itoksen ja konsernitilinpaatoksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen osoittaman voiton
kilyttimisestd on osakeyhtidlain mukainen. Puollamme vastuuvapauden my6ntéimistd emoyhtion hallituksen
jasenille seka toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Espoossa 7.2.2018

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis6

Kalle Laaksonen
KHT



