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Tama esitys sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka sisaltavat
riskeja ja epavarmuustekijoita. Nama lausumat eivat perustu
historiallisiin tosiasioihin, vaan viittaavat yhtion toimintoihin tai
taloudelliseen tulokseen tulevaisuudessa. Lausumiin sisaltyy ilmaisuja
tulevaisuuden strategioista ja niiden hyoty- ja tuotto-odotuksista.

Lausumiin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoita. Toteutuvat tulokset
saattavat poiketa olennaisesti tassa lausutuista olettamuksista, johtuen
lukuisista eri tekijoista, mukaan lukien myos mahdollisuus, etta Orion
paattaa olla toteuttamatta esitettyja strategioita, tai etta strategioihin
perustuvia odotuksia ei saavuteta. Orion ei ole velvollinen myohemmin
paivittamaan tai korjaamaan taman esityksen sisaltamaa informaatiota.
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Tutkimushankkeissa merkittavaa edistymista

Liikevaihto kasvoi muun kuin Parkinson-laakkeiden myynnin kasvun ansiosta

Liikevoitto vuoden 2011 tasolla huolimatta kohonneista T&K-kuluista

Laaketutkimushankkeet etenivat suunnitellusti

Orion valmistelee Easyhaler®-tuoteperheen budesonidi-formoteroli-yhdistelma-
valmisteen myyntilupahakemusta Eurooppaan (Astma, keuhkoahtaumatauti)

Myonteisia faasi ll:n tuloksia ORM-12741-projektista (Alzheimerin tauti)
Myonteisia faasi ll:n tuloksia ODM-101-projektista (Parkinsonin tauti)
Lupaavia faasi I/1l:n tuloksia ODM-201-projektista (eturauhassyopa)

Uusi projekti ODM-103 kliiniseen faasi | tutkimusvaiheeseen (Parkinsonin tauti)

Hallituksen esitys osakekohtaiseksi osingoksi on 1,30 euroa
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Liikevaihto ja liikevoitto

Konsernin avainlukuja 2012 2011 Muutos %
Liikevaihto, milj. € 980 918 +7 %
Liikevoitto, milj. € 281 283 -1%
Laimentamaton osakekohtainen tulos, € 1,48 1,49 -0,4 %
Osakekohtainen rahavirta ennen rahoituseria, € 1,23 1,10 +12 %

Liikevaihto kasvoi 7 %

Omaan tutkimukseen perustuvien brandituotteiden osuus laakeliiketoiminnan
lilkevaihdosta 46 % (48 %)

Laakeliiketoiminnan muiden kuin Parkinson-laakkeiden (Stalevo®, Comtess® ja
Comtan®) liikevaihto kasvoi 12 %

Vahvaa kasvua monissa tulosyksikoissa
Litkevoitto vuoden 2011 tasolla
Myynnin painottuminen aiempaa matalakatteisempiin tuotteisiin
T&K-kulut kasvoivat ennakoidusti
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Liikevaihdon jakautuminen

Litketoiminnoittain Markkina-alueittain
m Alkuperaldskkeet » Erityistuotteet ® Suomi = Skandinavia
m Elainlaakkeet = Fermion B Muu Eurooppa Pohjois-Amerikka
" Sopimusvalmistus ja muut ~ Orion Diagnostica Muut maat

4% 6 % 15 %

> % 26 %

7%
41 %

15 %

13 %
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Liitketoiminta-
katsaukset




Laakeliiketoiminta jatkoi kasvu-uralla

Laakeliiketoiminnan avainlukuja 2012 2011 Muutos %
Laakeliiketoiminnan litkevaihto, milj. € 929 871 +7 %
Alkuperalaakkeet 404 409 -1 %
Erityistuotteet 367 321 +14 %
Eldinlaakkeet 69 68 +2 %
Fermion 48 43 +12 %
Sopimusvalmistus ja muut 41 30 +36 %
Laakeliiketoiminnan liikevoitto, milj. € 289 288 +1 %

Parkinson-laakkeiden osuus segmentin liikevaihdosta oli 27 % (31 %)

Muiden kuin Parkinson-laakkeiden liikevaihto kasvoi 12 %
dexdor® nousi kymmenen myydyimman laakevalmisteen joukkoon
Orion selva markkinajohtaja Suomessa

Erityistuotteet, Fermion ja sopimusvalmistus vahvassa kasvussa
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Myydyimmat laakevalmisteet

Orionin myydyimmat laakevalmisteet,

milj. € 2012 2011 Muutos %
1. Stalevo®, Comtess® ja Comtan® (Parkinsonin tauti) 250 267 -6 %
2. Precedex® (tehohoitorauhoite) 45 33 +38 %
3. Simdax® (sydamen vajaatoiminta) 44 44 -1%
4. Easyhaler®-tuoteperhe (astma, keuhkoahtaumatauti) 27 31 -12 %
5. Burana® (tulehdus, kipu) 23 24 -1 %
6. Dexdomitor®, Domitor®, Domosedan® ja Antisedan®

(elainrauhoitteet) 23 23 -2 %
7. Geneeriset entakaponi-tuotteet (Parkinsonin tauti) 17 0,3

8. Marevan® (verenohennus) 16 16 +1 %
9. Divina®-sarja (vaihdevuosioireet) 16 13 +17 %
10. dexdor® (tehohoitorauhoite) 13 1

Yhteensa 473 451 +5 %

Osuus ladkeliikevaihdosta 51 % 52 %
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Orion selva markkinajohtaja Suomessa

Suomen ihmislaakemarkkinat 2012 Suurimmat l3skeyhtist Suomessa

Tukkumyynti 2 031milj. € (+3 %) i e vuonna 2012
ilj.
250
Orion Suomen ihmislaakemarkkinalla 219
Myynnin kasvu 9 % 200 —

Orion selva markkinajohtaja
Markkinaosuus 11 % 150

120 127 128

Orion on erityisen vahva
itsehoitotuotteiden

ja vaihdettavien reseptilaakkeiden 100 —
kategorioissa
50 |
0

Roche GSK MSD Pfizer Orion
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Parkinson-laakkeiden myynti kasvaa Japanissa

Parkinson-laakkeiden kokonaismarkkinat

Entakaponi-laakkeiden MAT9  MAT9

10/2011—9/2012 markkinaosuuksia 2012 2011

Yhdysvalloissa 3 751 milj. USD (+3 %) Suomi 2 25% 24%

Euroopan viidella suurimmalla markkinalla ¥3)  Ruotsi 2 14% 14%
954 milj. EUR (-3 %)

i 2) 00 oO

Japanissa 2 584 milj. EUR (+16 %) Norja 16% 15%

e , Tanska 2 19% 19%

Entakaponi-laakkeiden myynti

10/2011—9/2012 Saksa 3 16% 15%

Yhdysvalloissa 3 195 milj. USD (+3 %) Iso-Britannia 15% 14%

Euroopan viidelld suurimmalla markkinalla 3  Yhdysvallat 4 26% 26%
157 milj. € (-0,4 %)

Japani 24 1M1% 1%

Japanissa 2 66 milj. € (+23 %)
U sis. Saksan, Iso-Britannian, Ranskan, Espanjan ja Italian
) sis. sairaalamyynnin lisaksi myynnin vahittaisjakelijoille
3)sis. vain myynnin vahittdisjakelijoille
4 Novartiksen myyntialue

SrioN

Hyvinvointia rakentamassa

10 5.2.2013 Orionin tuloskatsaus tilikaudelta 2012 Lahde: IMS Health -myyntitilastot
kaudelta 10/2011—9/2012



Precedex ja dexdor® vahvassa kasvussa

Tehohoitorauhoite Precedexin Wi Usp Precedexin markkinajakauma
markkinat 10/2011—9/2012* 250
Yhteensa 248 milj. USD (+27 %) 200

USA:ssa 193 milj. USD (+27 %) 150

dexdor®-tehohoitorauhoitteen myynti 100
vuonna 2012

50
13 (1) miljoonaa euroa
0
USA Muut maat
11 5.2.2013 Orionin tuloskatsaus tilikaudelta 2012 *) Lahde: IMS Health -myyntitilastot Hyvinvoizr!kgm:

kaudelta 10/2011—9/2012



Orionin keskeiset kliiniset laakekehityshankkeet

Kliiniset vaiheet

Projekti Kayttoaihe I Il [l Rekisterointi
Easyhaler® budesonidi-formoteroli Astma, keuhkoahtaumatauti

Easyhaler® salmeteroli-flutikasoni Astma, keuhkoahtaumatauti

Stalevo® Japanin markkinoille Parkinsonin tauti

ODM-101 (tehokkaampi levodopa-tuote) Parkinsonin tauti
ORM-12741
(alfa-2c reseptorin antagonisti)

ODM-201 2
(androgeenireseptoriantagonisti)

Alzheimerin tauti

Pitkdlle edennyt eturauhassyopa

ODM-103 (tehokkaampi COMT-estajd) Parkinsonin tauti

androgeenireseptoriantagonisti ja Molekyyli tarvittaessa valmis siirtymaan

alfa-2c reseptorin antagonisti kliinisen vaiheen tutkimuksiin

") Partneri: Novartis = Valmis

2) Yhteistyossa Endo Pharmaceuticalsin kanssa = Meneillsan
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Litkevaihto kasvoi diagnostiikkaliiketoiminnassa

Diagnostiikkalitketoiminnan avainlukuja 2012 2011  Muutos %
Litkevaihto, milj. € 54 50 +9 %
Litkevoitto, milj. € 2,6 4.9 -47 %

Paatuotteena jatkoivat QuikRead®-testit

QuikRead 101 -jarjestelman helppokayttoisyytta lisaavan esitaytetyn
tuoteversion seka uuden sukupolven mittalaitteen QuikRead go® n myynnit
kehittyivat suotuisasti

Katsauskaudella aloitettiin uusia lanseerauksia

QuikRead 101 -jarjestelmalle tarkoitetun kvantitatiivisen FOB-maarityksen
(Faecal Occult Blood) lanseeraus

QuikRead go CRP+Hb ja QuikRead go Strep A -testien lanseeraus
Tuloskehitykseen vaikuttivat muun muassa lisapanostukset
tuotekehitykseen ja markkinointiin

Vahva panostus vuonna 2011 hankitun varhaisvaiheen teknologian ottamiseksi
taysimittaisesti tutkimus- ja tuotekehitysohjelmien kayttoon
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Nakymaarvio vuodelle 2013

Liikevaihto on vuoden 2012 tasolla (vuonna 2012 liikevaihto oli
980 miljoonaa euroa)

Liikevoitto laskee hieman vuodesta 2012 (vuonna 2012 liikevoitto oli
281 miljoonaa euroa)

Konsernin investoinnit ovat noin 80 miljoonaa euroa ilman olennaisia
yritys- tai tuotehankintoja (vuonna 2012 konsernin investoinnit olivat
47 miljoonaa euroa)

14 5.2.2013 Orionin tuloskatsaus tilikaudelta 2012

Hyvinvointia rakentamassa



Orionin kalenterissa

Yhtiokokoukseen ilmoittautuminen paattyy 14.3.2013 klo 10.00
Varsinainen yhtiokokous Helsingissa 19.3.2013 klo 14.00
Osingonjaon tasmaytyspaiva 22.3.2013
Osingonmaksupaiva 4.4.2013
Osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta 2013 23.4.2013
Osavuosikatsaus tammi—kesakuulta 2013 30.7.2013
Osavuosikatsaus tammi—syyskuulta 2013 22.10.2013
Paaomamarkkinapaiva (CMD) Helsingissa 20.11.2013

Vuosikertomus vuodelta 2012 julkaistaan yhtion verkkosivuilla
viimeistaan viikolla 9/2013
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Orionin taloudelliset tavoitteet

Orionin taloudelliset tavoitteet ovat:
Taloudellisen vakauden varmistaminen
Kannattava kasvu

Tavoitteet toteutetaan:
Kasvattamalla litkevaihtoa. Tavoitteen toteuttaminen vaatii jatkuvaa
panostusta tuotteiston kehittamiseen.
Sailyttamalla kannattavuus hyvalla tasolla. Tavoitteena on liikevoitto, joka
ylittaa 20 prosenttia litkevaihdosta.
Pitamalla omavaraisuusaste vahintaan 50 prosentin tasolla.

SrioN

17 5.2.2013 Orionin tuloskatsaus tilikaudelta 2012 Hyvinvointia rakentamassa



Avainlukuja vuosineljanneksittain

milj. € Liikevaihto milj. € Liikevoitto
1200 300 283 281
980 254
1000 018 250 60 59
772 850 254 207 >3
200 185
800 711 o 215 236 Q4 5 44 5 65 76 Q4
600 180 211 246 Q3 150 Q
192 213 44 56 65
170 Q2 66 Q
400 2 233 100 60
207 7 = Q1 45 50 =Q1
181 196
0 0
08 09 10 11 12 08 09 10 11 12
€ Laimentamaton osakekohtainen tulos Osakekohtainen rahavirta
1,60 149 48 . ennen rahoituseria
1,40 1,31 1,40
0,32 0,30 2 1,26 1,23
1, 1,10
1,20 - 1,07 0,26 o oo 1,03 0.45 0,32
1,00 0,23 0,34 0,41 e ) ’ 0,33 Q4
0,18 0,37 0,34
0,80 0,80
’ 0,29 @ 0,66 0.42 3
060 0% ’ Bhen 0,60 0,34 0,23 ’
’ 0,31 £z Q1 ' 0,23 0,33 @
0,23 ’ ) ’ 0,20
0,40 ’ Osinko 0,40 0,18 . 0,25 0,23 =Q1
0,00 0,00
08 09 10 11 12* 08 09 10 11 12

*) Hallituksen esitys osakekohtaiseksi osingoksi
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Avainlukujen kehitys 2008—2012

Orionin avainlukuja 2008 2009 2010 2011 2012 Muutos %
Liikevaihto, milj. € 710,7 771,5 849,9 917,9 980,4 +6,8 %
Liikevoitto, milj. € 185,0 207,0 254,2 282,9 280,9 -0,7 %
Voitto ennen veroja, milj. € 184,2 203,7 252,6 282,0 279,3 -0,9 %
T&K-kulut, milj. € 90,0 95,2 85,5 87,5 104,8 +19,8 %
Omavaraisuusaste, % 60,2 % 60,6 % 62,7 % 64,2 % 61,1%
Nettovelkaantumisaste, % 7,1 % -8,9% -12,2% -6,9 % -1,7 %

Sijoitetun paaoman tuotto, % 38,5 % 37,4 % 45,0 % 49,4 % 46,2 %

Oman paaoman tuotto, % 32,1 % 353% 40,7 % 43,3 % 41,3 %
Laimentamaton osakekohtainen tulos, € 0,97 1,07 1,31 1,49 1,48 -0,4 %
?;ﬁgﬁﬁgg:g“g“ rahavirta ennen 0,66 1,03 1,26 1,10 1,23 +12,1%
Osakekohtainen osinko, € 0,95 1,00 1,20 1,30 1,30*
Osakekohtainen paaoman palautus, € 0,10 0,06 0,12

*) Hallituksen esitys osakekohtaiseksi osingoksi
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Omien alkuperalaakkeiden myynnin kehitys

Omien alkuperalaakkeiden liikevaihto,

milj. € Kayttoaihe 2012 2011 Muutos %
Stalevo®, Comtess® ja Comtan® Parkinsonin tauti 250,1 266,7 -6,2 %
Precedex® Tehohoitorauhoite 45,3 33,0 +37,5 %
. Sydamen vaikea
Simdax® vajaatoiminta 43,6 44,0 -0,9 %
Astma,
Easyhaler® -tuoteperhe keuhkoahtaumatauti 26,8 30,5 -12,1 %
Dexdomitor®, Domitor®, Domosedan® ja Elsinrauhoitteet
Antisedan® 22,8 23,2 -1,9%
Divina® -sarja Vaihdevuosioireet 15,5 13,2 +17,2 %
dexdor® Tehohoitorauhoite 13,0 0,9
Fareston® Rintasyopa 11,9 9,6 +24,9 %
Yhteensa 429,0 421,1 +1,9 %
% laakeliikevaihdosta 46 % 48 %
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Tuloslaskelma 2008—2012

Voiton muodostuminen, milj. €
Liikevaihto
Myytyjen suoritteiden kulut
Bruttokate
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut
Myynnin ja markkinoinnin kulut
T&K-kulut
Hallinnon kulut
Liikevoitto
Voitto ennen veroja

Tilikauden voitto

2008
710,7

-243,4

467,4

3,1

-143,9

-90,0
-51,5
185,0
184,2

136,3
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2009
771,5

-265,2

506, 3

6,0

-160,0

-95,2
-50,2
207,0
203,7

151,4

2010
849,9

-283,2

566,8

1,2

-188,9

-85,5
-39,3
254,2
252,6

184,7

2011
917,9

-305,1

612,8

3,0

-204,8

-87,5
-40,6
282,9

282,0

209,5

2012
980,4
-350,0
630,4
6,3
-205,7
-104,8
-45,3
280,9
279,3

208,9

Muutos %
+6,8 %
+14,7 %
+2,9 %
+108,8 %
+0,4 %
+19,8 %
+11,5 %
-0,7 %
-0,9 %

-0,3 %
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Orionin tarkeimmat laakekehityshankkeet

Easyhaler®-tuoteperhetta laajennetaan. Kehitteilla ovat uudet budesonidi-formoteroli- ja flutikasoni-
salmeteroli -yhdistelmavalmisteet astman ja keuhkoahtaumataudin hoitoon

Suunnitelmissa jattaa budesonidi-formoteroli-yhdistelmavalmisteen myyntilupahakemus Euroopassa vuoden 2013
ensimmaisella neljanneksella

Orion ja Novartis kehittavat Stalevo®-Parkinson-laaketta Japanin markkinoille
Novartis kaynnisti tarvittavan tutkimuksen marraskuussa 2012

Pitkalle edenneen eturauhassyovan hoitoon tarkoitetun androgeenireseptoriantagonistin (ODM-201) kehitys
on kliinisen vaiheen Il tutkimuksessa yhdessa Endo Pharmaceuticalsin kanssa. Neuvottelut sopivan partnerin
loytamiseksi Euroopan ja Pohjois-Amerikan ulkopuolisille markkinoille ovat meneillaan.

Orion on saanut paatokseen toisen vaiheen kliiniset tutkimukset alfa-2c reseptorin antagonistilla (ORM-
12741). Tutkimuksissa selvitettiin laakeaihion tehoa ja turvallisuutta Alzheimerin tautiin liittyvien
kognitiivisten ja kaytosoireiden hoidossa. Tulokset olivat myonteisia, ja neuvottelut sopivan partnerin
loytamiseksi seuraavaan kehitysvaiheeseen ovat meneillaan.

Orion kehittaa uutta tehokkaampaa levodopa-tuotetta (ODM-101), joka perustuu tunnettujen aineosien uusiin
optimoituihin formulaatioihin ja annoksiin. Kliinisen vaiheen Il tehotutkimuksen tulokset olivat myonteisia, ja
neuvottelut sopivan partnerin loytamiseksi seuraavaan kehitysvaiheeseen ovat meneillaan.

Orion on aloittanut kliinisen vaiheen | turvallisuustutkimukset COMT-estdjdllad (ODM-103)
Uusi molekyyli, joka tehostaa Parkinsonin taudin hoidossa kaytetyn levodopan vaikutusta
Pre-kliinisten tutkimustulosten perusteella uusi molekyyli on entakaponia tehokkaampi

Orion on saanut valmiiksi pre-kliiniset tutkimukset toisella androgeenireseptoriantagonisti-molekyylilld seka
toisella alfa-2c reseptorin antagonisti -molekyylilla

Laakeaihioiden siirtyminen kliinisiin tutkimuksiin pohjautuu kaynnissa olevien androgeenireseptoriantagonistin ja
alfa-2c reseptorin antagonistin kliinisten tutkimusten tuloksiin

Pre-kliinisessa tutkimusvaiheessa tutkitaan mm.
Eturauhassyopaa, neuropaattista kipua, Parkinsonin tautia ja Alzheimerin tautia
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Keskeisimpien tuotteiden tuotesuojatilanne

Tarkeimmat patentit tai tietosuoja

paattymassa

Molekyyli Tuote Kayttoaihe Eurooppa USA Japani

Stalevo®, 11 / 2012
Entakaponi Comtess® ja Parkinsonin tauti 10 / 2013 2 2015 3)

C 10 /2013

omtan®
Levosimendaani Simdax® Sy;lamep \{alkea 9 /2015 E.] . E.] .
vajaatoiminta markkinoilla markkinoilla
... . Precedex® : : 7 /2013

Deksmedetomidiini dexdor® Tehohoitorauhoite 9 /20214 7 /2013 6 /2012

D Stalevon tietosuoja paattyy
2) Wockhardt- ja Sun-yhtioiden markkinoilletulo huhtikuussa 2012, Mylan huhtikuussa 2013

3) Tietosuoja paattyy; nykyisin vain Comtan saatavilla, projekti Stalevon kehittamiseksi Japanin markkinoille meneillaan
4) Dexdorin tietosuoja paattyy

SrioN
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Osingonjakopolitiikka

Osingonmaksuhistoria

: : e c
Osingonjakopolitiikka 40 140%
Osingonjaossaan Orion ottaa huomioon 1,20 120%
yhtion jakokelpoisten voittovarojen 1,00 100%
lisaksi taloudellisten tavoitteiden 0,80 80%
saavuttamisen vaatimat keskipitkan ja .

st el eere e s 0,60 60%
pitkan aikavalin investointi- ja muut
rahoitustarpeet 0,40 40%

0,20 20%
Paaomanpalautukset 2009—2011 0,00 0%
2008 2009 2010 2011 2012*
mmm Osakekohtainen rahavirta

2009: 0’10 € / osake mm Osakekohtainen osinko
2010: 0,06 € / osake Osingonjakosuhde
2011: 0,12 € / osake *) Hallituksen esitys osakekohtaiseksi osingoksi
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