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Tama esitys sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka sisaltavat
riskeja ja epavarmuustekijoita. Nama lausumat eivat perustu
historiallisiin tosiasioihin, vaan viittaavat yhtion toimintoihin tai
taloudelliseen tulokseen tulevaisuudessa. Lausumiin sisaltyy ilmaisuja
tulevaisuuden strategioista ja niiden hyoty- ja tuotto-odotuksista.

Lausumiin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoita. Toteutuvat tulokset
saattavat poiketa olennaisesti tassa lausutuista olettamuksista, johtuen
lukuisista eri tekijoista, mukaan lukien myos mahdollisuus, etta Orion
paattaa olla toteuttamatta esitettyja strategioita, tai etta strategioihin
perustuvia odotuksia ei saavuteta. Orion ei ole velvollinen myohemmin
paivittamaan tai korjaamaan taman esityksen sisaltamaa informaatiota.
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Ensimmainen vuosipuolisko sujui ennakoidusti

Liikevaihto oli edellisvuoden vertailukauden tasolla

Liitkevoitto laski odotetusti hieman edellisvuodesta
Novartis on jattanyt myyntilupahakemuksen Stalevolle Japanissa

Orion Diagnostican yhteistoimintaneuvottelut yhtion toiminnan
tehostamiseksi ja kannattavuuden parantamiseksi saatiin paatokseen

Orion laski liikkeeseen 150 miljoonan euron suuruisen joukkovelkakirjan
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Liikevaihto ja liikevoitto

Konsernin avainlukuja 1—6/2013 1—6/2012*  Muutos % 2012*
Liikevaihto, milj. € 497 480 +4 % 980
Liikevoitto, milj. € 135 144 -6 % 278
Laimentamaton osakekohtainen tulos, € 0,72 0,77 -6 % 1,47
Osakekohtainen rahavirta ennen rahoituseria, € 0,27 0,50 -46 % 1,23

Liikevaihto vertailukauden tasolla

Laakeliiketoiminnan muiden kuin Parkinson-laakkeiden (Stalevo®, Comtess® ja
Comtan®) liikevaihto kasvoi 7 %

Liikevoitto

Katetaso heikkeni johtuen myynnin painottumisesta aiempaa matala-
katteisempiin tuotteisiin, hintojen laskusta seka tuotantokustannusten noususta

Tutkimuskulut kasvoivat
Liiketoiminnan rahavirta heikkeni vertailukaudesta

Kayttopaaomaa sitoutui vaihto-omaisuuteen seka muihin saamisiin
vertailukautta enemman

Investoinnit kasvoivat

* Uudistuneen IAS 19 ”"Tyosuhde-etuudet” -standardin 6 Rlo N

takautuvan soveltamisen vuoksi vertailukauden 2012 Hyvinvointia rakentamassa
tietoja on oikaistu.
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Liikevaihdon jakautuminen

Liitketoiminnoittain Markkina-alueittain
m Alkuperaldskkeet » Erityistuotteet ® Suomi = Skandinavia
m Elainlaakkeet = Fermion B Muu Eurooppa Pohjois-Amerikka
" Sopimusvalmistus ja muut ~ Orion Diagnostica Muut maat
0,
49 6% 14 %

27 %

) 39 %
7% 14 %

13 %
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Liitketoiminta-
katsaukset




Laakeliitketoiminta

Laakeliiketoiminnan avainlukuja 1—6/2013 1—6/2012*  Muutos % 2012*
Laakeliiketoiminnan liikevaihto, milj. € 469 453 +4 % 929
Alkuperalaakkeet 193 193 404
Erityistuotteet 188 177 +6 % 367
Elainlaakkeet 35 34 +1 % 69
Fermion 34 28 +21 % 48
Sopimusvalmistus ja muut 20 20 -3% 41
Laakeliiketoiminnan liikevoitto, milj. € 138 146 -6 % 287

Parkinson-laakkeiden liikevaihto laski 6 %, ja sen osuus segmentin
lilkevaihdosta oli 24 %

Muiden kuin Parkinson-laakkeiden liikevaihto kasvoi 7 %
Orion vahvisti edelleen markkinajohtajuuttaan Suomessa
Fermionin myynti kasvoi vahvasti

* Uudistuneen IAS 19 ”"Tyosuhde-etuudet” -standardin 6 Rlo N

takautuvan soveltamisen vuoksi vertailukauden 2012 Hyvinvointia rakentamassa
tietoja on oikaistu.
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Myydyimmat laakevalmisteet

Orionin myydyimmat laakevalmisteet,

milj. € ;I/-llii?lzko 1—6/2013 1—6/2012 Muutos % 2012
1. Stalevo®, Comtess® ja Comtan® (Parkinsonin tauti) PP 111 118 -6 % 250
2. Precedex® (tehohoitorauhoite) PP 23 21 +8 % 45
3. Simdax® (sydamen vajaatoiminta) PP 23 22 +4 % 44
4. Easyhaler®-tuoteperhe (astma, keuhkoahtaumatauti) PP 14 14 5% 27
5. dexdor® (tehohoitorauhoite) PP 12 5 +146 % 13
6. Burana® (tulehdus, kipu) SpP 11 11 -2 % 23
7. Dexdomitor®, Domitor®, Domosedan® ja Antisedan®
(elainrauhoitteet) AH 11 10 +9 % 23
8. Marevan® (verenohennus) SpP 8 8 -2 % 16
9. Divina®-sarja (vaihdevuosioireet) SpP 7 8 -9 % 16
10. Fareston® (rintasyopa) SpP 6 6 -2 % 12
Yhteensa 226 224 +1% 468
Osuus laakeliikevaihdosta 48 % 50 % 50 %
= Orionin keksintoihin pohjautuvat tuotteet PP = Alkuperilaskkeet

SpP = Erityistuotteet
AH = Elainlaakkeet
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Orion selva markkinajohtaja Suomessa

Suomen ihmislaakemarkkinat 1—6/2013 Suurimmat l3keyhtiot Suomessa

Tukkumyynti 1 010 milj. € (+1 %) e 1—6/2013
Milj.
140
Orion Suomen ihmislaakemarkkinalla 120 116

Myynnin kasvu 7 %

Orion selva markkinajohtaja 100 B
Markkinaosuus 11 %
80 —
Orion on erityisen vahva
itsehoitotuotteiden 60 —
ja vaihdettavien reseptilaakkeiden
kategorioissa 40 -
20 —
0

Roche GSK Pfizer MSD Orion
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Parkinson-laakkeiden myynti kasvaa Japanissa

Parkinson-laakkeiden kokonaismarkkinat

Orionin brandattyjen Parkinson-
4/2012—3/2013 foni y] ‘ MAT3  MAT3

tuotteiden markkinaosuuksia 2013 2012
Yhdysvalloissa 3 783 milj. USD (+10 %) Suomi 2 24%  25%
Euroopan viidella suurimmalla markkinalla ¥3)  Ruotsi 2 14% 14%
965 milj. EUR (+2 %)
Japanissa 2 580 milj. EUR (+9 %) Norja * 15% 16%
Tanska 2) 20%  19%

Orionin Stalevo, Comtess ja Comtan
Parkinson-laakkeiden myynti Saksa 3 16% 16%
4/2012—3/2013

Iso-Britannia 3 14 % 14 %
Yhdysvalloissa 3 96 milj. USD (-49 %) Yhdysvallat 34 2% 27%
Euroopan viidella suurimmalla markkinalla "3 _
154 milj. € (-1 %) Japani 24 1% 1%
Japanissa 2) 66 m1l] € (+14 %) U sis. Saksan, Iso-Britannian, Ranskan, Espanjan ja Italian

) sis. sairaalamyynnin lisaksi myynnin vahittaisjakelijoille
3)sis. vain myynnin vahittdisjakelijoille
4 Novartiksen myyntialue

GRI N
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Precedex ® ja dexdor® vahvassa kasvussa

Precedex®-tehohoitorauhoitteen s Uso Precedexin markkinajakauma
markkinat 4/2012—3/2013 300
Yhteensi 301 milj. USD (+39 %) 250
200
USA:ssa 242 milj. USD (+44 %)
150
dexdor®-tehohoitorauhoitteen myynti 100
4/2012—3/2013
50
15 miljoonaa euroa (+530 %)
0
USA Muut maat
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Orionin keskeiset kliiniset laakekehityshankkeet

Kliiniset vaiheet

Projekti Kayttoaihe I Il i Rekisterointi
Easyhaler® budesonidi-formoteroli Astma, keuhkoahtaumatauti

Stalevo® Japanin markkinoille Parkinsonin tauti

Easyhaler® salmeteroli-flutikasoni Astma, keuhkoahtaumatauti

ODM-101 (tehokkaampi levodopa-tuote) Parkinsonin tauti

ORM-12741 (alfa-2c reseptorin antagonisti) Alzheimerin tauti lla

ODM-201 2 (androgeenireseptoriantagonisti)  Pitkalle edennyt eturauhassyopa

ODM-103 (tehokkaampi COMT-estaja) Parkinsonin tauti

ODM-104 (tehokkaampi COMT-estdja) Parkinsonin tauti

ODM-102 (alfa-2c reseptorin antagonisti) Alzheimerin tauti

D Partneri: Novartis = Valmis

2) Yhteistyossa Endo Pharmaceuticalsin kanssa = Meneillssn

SrioN
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Diagnostiikkaliiketoiminta

Diagnostiikkaliiketoiminnan

avainlukuja 1—6/2013 1—6/2012* Muutos % 2012*
Liikevaihto, milj. € 30 29 +3 % 54
Liikevoitto, milj. € 1,9 2,9 -37 % 2,3

Paatuotteena jatkoivat QuikRead®-testit
Katsauskaudella aloitettiin QuikRead go® hsCRP+Hb-testin lanseeraus
Orion Diagnostica sai paatokseen yhteistoimintaneuvottelut, joiden

jalkeen paatetyilla toimenpiteilla yhtio tehostaa toimintaansa ja parantaa
kannattavuuttaan muun muassa yksinkertaistamalla tuotevalikoimaa

Tulosta heikensivat 1,6 miljoonan euron kulut liittyen tuotteiston
karsimiseen, Turun tehtaan sulkemiseen seka henkilostovahennyksiin

* Uudistuneen IAS 19 ”"Tyosuhde-etuudet” -standardin 6 Rlo N

takautuvan soveltamisen vuoksi vertailukauden 2012 Hyvinvointia rakentamassa
tietoja on oikaistu.
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Nakymaarvio vuodelle 2013 (ei muutosta)

Liikevaihto on vuoden 2012 tasolla (vuonna 2012 liikevaihto oli
980 miljoonaa euroa)

Liikevoitto laskee hieman vuodesta 2012 (vuonna 2012 liikevoitto oli
278 miljoonaa euroa*)

Konsernin investoinnit ovat noin 80 miljoonaa euroa ilman olennaisia
yritys- tai tuotehankintoja (vuonna 2012 konsernin investoinnit olivat
47 miljoonaa euroa)

* Uudistuneen IAS 19 ”"Tyosuhde-etuudet” -standardin 6 Rlo N

14 30.7.2013 Orionin osavuosikatsaus 1—6/2013 takautuvan soveltamisen vuoksi vertailukauden 2012 Hyvinvointia rakentamassa
tietoja on oikaistu.



Orionin kalenterissa 2013-2014

Osavuosikatsaus tammi—syyskuulta 2013 22.10.2013
Paaomamarkkinapaiva (CMD) Helsingissa 20.11.2013
Tilinpaatostiedote 2013 4.2.2014
Varsinainen yhtiokokous 25.3.2014
Osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta 2014 29.4.2014
Osavuosikatsaus tammi—kesakuulta 2014 29.7.2014
Osavuosikatsaus tammi—syyskuulta 2014 21.10.2014

Tilinpaatos ja hallituksen toimintakertomus vuodelta 2013 julkaistaan
yhtion verkkosivuilla viimeistaan viikolla 10/2014
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Orionin taloudelliset tavoitteet

Orionin taloudelliset tavoitteet ovat:
Taloudellisen vakauden varmistaminen
Kannattava kasvu

Tavoitteet toteutetaan:
Kasvattamalla litkevaihtoa. Tavoitteen toteuttaminen vaatii jatkuvaa
panostusta tuotteiston kehittamiseen.
Sailyttamalla kannattavuus hyvalla tasolla. Tavoitteena on liikevoitto, joka
ylittaa 20 prosenttia litkevaihdosta.
Pitamalla omavaraisuusaste vahintaan 50 prosentin tasolla.

SrioN
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Avainlukujen kehitys 2009—6/2013

Orionin avainlukuja 2009 2010 2011 2012* 1-—6/2013 1—6/2012* Muutos %
Litkevaihto, milj. € 771,5 849,9  917,9  980,4 497,4 480,2 +3,6 %
Liikevoitto, milj. € 207,0 254,2 282,9 278,3 135,2 143,9 -6,0 %
Voitto ennen veroja, milj. € 203,7 252,6 282,0 276,6 134,3 143,2 -6,2 %
T&K-kulut, milj. € 95,2 85,5 87,5 105,8 50,9 47,5 +7,2 %
Omavaraisuusaste, % 60,6 % 62,7% 64,2% 61,0% 48,1 % 54,5 %
Nettovelkaantumisaste, % -89% -12,2% -69% -1,7% 32,7% 24,0 %

Sijoitetun paaoman tuotto, % 37,4% 45,0% 49,4% 459 % 40,9 % 51,6 %

Oman paaoman tuotto, % 353% 40,7% 43,3% 41,0% 43,3 % 48,1 %
Laimentamaton osakekohtainen tulos, € 1,07 1,31 1,49 1,47 0,72 0,77 -6,0 %
Osakekohtainen rahavirta ennen

rahoituserii, € 1,03 1,26 1,10 1,23 0,27 0,50 -46,2 %
Osakekohtainen osinko, € 1,00 1,20 1,30 1,30

Osakekohtainen paaoman palautus, € 0,10 0,06

* Uudistuneen IAS 19 ”"Tyosuhde-etuudet” -standardin 6 Rlo N

takautuvan soveltamisen vuoksi vertailukauden 2012 Hyvinvointia rakentamassa
tietoja on oikaistu.
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Tuloslaskelma 2009—6/2013

Voiton muodostuminen, milj. € 2009 2010 2011 2012* 1—6/2013 1—6/2012* Muutos %
Litkevaihto 771,5 849,9 917,9  980,4 497,4 480,2 +3,6 %
Myytyjen suoritteiden kulut 2652 -283,2 -3051 -350,8  -190,6 169,0  +12,8%
Bruttokate 506,3 566,8 612,8 629,6 306,8 311,2 -1,4 %
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut 6.0 12 3.0 6.3 1.7 1.3 +30.6 %
Myynnin ja markkinoinnin kulut 160,0 -188,9 -204,8 -206,1 99,7 -98,3 +1,4 %
T&K-kulut 95,2 -855 -87,5 -105,8 -50,9 -47,5 +7,2%
Hallinnon kulut -50,2  -39,3 -40,6 -45,7 -22,7 -22,8 -0,6 %
Liikevoitto 207,0 254,2 282,9 278,3 135,2 143,9 -6,0 %
Voitto ennen veroja 203,7 252,6 282,0 276,6 134,3 143,2 -6,2 %
Tilikauden voitto 151,4 184,7 209,5 206,9 101,4 107,8 -5,9%
* : ” ~ . » i 6 RI N
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takautuvan soveltamisen vuoksi vertailukauden 2012 Hyvinvointia rakentamassa
tietoja on oikaistu.



Orionin tarkeimmat laakekehityshankkeet

Easyhaler®-tuoteperhetta laajennetaan. Kehitteilla ovat uudet budesonidi-formoteroli- ja flutikasoni-
salmeteroli -yhdistelmavalmisteet astman ja keuhkoahtaumataudin hoitoon

Orion jatti maalilskuussa myyntilupahakemuksen budesonidi-formoteroli-yhdistelmavalmisteelle Euroopassa

Orion ja Novartis kehittavat Stalevo®-Parkinson-laaketta Japanin markkinoille
Novartis jatti myyntilupahakemuksen tuotteelle kesakuussa 2013

Pitkalle edenneen eturauhassyovan hoitoon tarkoitetun androgeenireseptoriantagonistin (ODM-201) kehitys
on kliinisen vaiheen Il tutkimuksessa yhdessa Endo Pharmaceuticalsin kanssa. Neuvottelut sopivan
yhteistyokumppanin loytamiseksi tuotteen seuraavaan kehitysvaiheeseen ja kaupallistamiseen ovat meneillaan

Orion on saanut paatokseen toisen vaiheen (lla) kliiniset tutkimukset alfa-2c reseptorin antagonistilla (ORM-
12741). Tutkimuksissa selvitettiin laakeaihion tehoa ja turvallisuutta Alzheimerin tautiin liittyvien
kognitiivisten ja kaytosoireiden hoidossa. Tulokset olivat myonteisia, ja neuvottelut sopivan partnerin
loytamiseksi seuraavaan kehitysvaiheeseen ovat meneillaan. Lisaksi Orion on aloittanut kliinisen vaiheen |
farmakokineettiset tutkimukset toisella alfa-2c-reseptorin antagonistilla (ODM-102), joka on ORM-12741:n
varamolekyyli

Orion kehittaa uutta tehokkaampaa levodopa-tuotetta (ODM-101), joka perustuu tunnettujen aineosien uusiin
optimoituihin formulaatioihin ja annoksiin. Kliinisen vaiheen Il tehotutkimuksen tulokset olivat myonteisia, ja
sopivan yhteistyomallin hakeminen seuraavaan kehitysvaiheeseen on meneillaan

Orionilla on meneillaan kesalla 2012 aloitetut kliinisen vaiheen | turvallisuustutkimukset uudella COMT-
estdjdlla (ODM-103). Lisaksi Orion on aloittanut kliinisen vaiheen | turvallisuustutkimukset toisella uudella
COMT-estdjdlla (ODM-104). ODM-103 ja ODM-104 ovat uusia molekyyle&a jotka tehostavat Parkinsonin taudin
hoidossa kaytetyn levodopan vaikutusta estamalla COMT-entsyymia. Prekliinisten tutkimustulosten perusteella
ne ovat tehokkaampia kuin jo markkinoilla oleva COMT-estaja entakaponl

Pre-kliinisessa tutkimusvaiheessa tutkitaan mm.
Eturauhassyopaa, neuropaattista kipua, Parkinsonin tautia ja Alzheimerin tautia

SrioN
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Keskeisimpien tuotteiden tuotesuojatilanne

Tarkeimmat patentit tai tietosuoja

paattymassa
Molekyyli Tuote Kayttoaihe Eurooppa USA Japani
Stalevo®, 11/ 2012
Entakaponi Comtess® ja Parkinsonin tauti 10 / 2013 2 2015 3)
C 10 /2013
omtan®
Levosimendaani Simdax® Syc;lame_n \{alkea 9 /2015 E.] . E.] .
vajaatoiminta markkinoilla markkinoilla
... Precedex® . : 7 /2013 .
)
Deksmedetomidiini dexdor® Tehohoitorauhoite 9 /2021 4 1/ 2014 6 /2012

D Stalevon tietosuoja paattyy

2) Wockhardt- ja Sun-yhtididen markkinoilletulo huhtikuussa 2012, Mylan huhtikuussa 2013
3) Tietosuoja paattyy; nykyisin vain Comtan saatavilla, projekti Stalevon kehittamiseksi Japanin markkinoille meneillaan
4) Dexdorin tietosuoja paattyy

%) Precedexin saama kuuden kuukauden lisasuoja (pediatric exclusivity) Yhdysvalloissa paattyy

SrioN
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Osingonjakopolitiikka

Osingonmaksuhistoria

: : e c
Osingonjakopolitiikka 40 140%
Osingonjaossaan Orion ottaa huomioon 1,20 120%
yhtion jakokelpoisten voittovarojen 1,00 100%
lisaksi taloudellisten tavoitteiden 0,80 80%
saavuttamisen vaatimat keskipitkan ja .

e et eere e s 0,60 60%
pitkan aikavalin investointi- ja muut
rahoitustarpeet 0,40 40%

0,20 20%
Paaomanpalautukset 2009—2011 0,00 0%
2008 2009 2010 2011 2012
mmm Osakekohtainen rahavirta

2009: 0’10 € / osake mm Osakekohtainen osinko
2010: 0,06 € / osake Osingonjakosuhde

2011: 0,12 € / osake

SrioN
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