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Tama esitys sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka sisaltavat
riskeja ja epavarmuustekijéitd. Nama lausumat eivat perustu
historiallisiin tosiasioihin vaan viittaavat yhtion toimintoihin tai
taloudelliseen tulokseen tulevaisuudessa. Lausumiin sisaltyy ilmaisuja
tulevaisuuden strategioista ja niiden hyoty- ja tuotto-odotuksista.
Lausumiin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoita. Toteutuvat tulokset
saattavat poiketa olennaisesti tdssa lausutuista olettamuksista, johtuen
lukuisista eri tekijoistd, mukaan lukien myds mahdollisuus, etta Orion
paattaa olla toteuttamatta esitettyja strategioita, tai etta strategioihin
perustuvia odotuksia ei saavuteta. Orion el ole velvollinen mydhemmin
paivittamaan tai korjaamaan taman esityksen sisaltdméaa informaatiota.

Vanha Orion Oyj jakaantui 1.7.2006 kahdeksi uudeksi yhtitksi, Orion
Oyj:ksi ja Oriola-KD Oyj:ksi. Kaikki tdssa esityksessa annettu
taloudellinen informaatio, joka perustuu sita edeltdneeseen aikaan, on
eriytetty jakautuneen Orion-konsernin tilinpaatoksista. Taméa
historiallinen informaatio on kuitenkin valmisteltu ainoastaan
havainnollistamaan tiettlyé kehitysta eika se valttamatta kuvaa, millaiset
nykyisen Orion Oyj:n tulos, taloudellinen asema, taikka oman pddoman
tai kassavirtojen muutokset olisivat olleet, jos yhti6 olisi toiminut omana
erillisena oikeushenkilona ennen 1.7.2006.
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Paatapahtumat vuonna 2007

* Liikevaihto kasvoi lahes 7 %
— oman myyntiverkoston Parkinson-ladkkeiden myynti kasvoi 14 %
— toimitukset Novartikselle kasvoivat 4 %
— geneeristen reseptiladkkeiden, itsehoitotuotteiden ja elainladkkeiden
myynti kehittyi vahvasti
» Panostukset kasvoivat edelleen suunnitellusti
— myyntiverkoston laajentaminen ja valmisteiden markkinoilletuonnit
jatkuivat
— kolme uutta kliinista tutkimusohjelmaa
USA:ssa FDA:n kasittelyyn jatettiin Comtanin ja Stalevon
geneerisia versioita kos%vat myyntilupahakemukset
— Orion on aloittanut oikeudelliset toimet Wockhardt ja Sun Pharmaceuticals
-yhtigité vastaan
» Verkottuminen T&K-rintamalla jatkui
Toimitusjohtajan vaihdos vuoden 2008 alussa
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Tulos sailyi hyvalla tasolla

proforma
2007 2006 Muutos %
Liikevaihto, milj. EUR 683,6 641,1 +6,6 %
Liikevoitto (EBIT), milj. EUR 194,0 196,7 14%
% liikevaihdosta 28,4 % 30,7 %
Voitto ennen veroja, milj. EUR 195,5 197,3 -0,9%
Osakekohtainen tulos, EUR 1,03 1,03 -0,2%
Osinko, EUR 1,00* 1,00 0%

* Hallituksen ehdotus

 Liikevaihdon kasvu jatkui tasaisena

— kaikki viisi liiketoimintaa hyvassa tuloksentekokunnossa

— useita uusia siséanlisensiointisopimuksia vuoden aikana

— Parkinson-lagkkeiden myynti edelleen kasvussa
 Kaikki keskeiset kliiniset tutkimusohjelmat edelleen kaynnissa
» Hyva menestys Suomen ladkemarkkinoilla jatkui kovasta kilpailusta

huolimatta

6RI°N Vuoden 2007 tuloskatsaus 7.2.2008 4




Liiketoimintakatsaukset
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Laadkeliiketoiminnan vahva kehitys jatkui

proforma
milj. EUR 2007 2006 Muutos %
Laakeliiketoiminnan liikevaihto 643,3 601,4 +7,0%
Alkuperdalaakkeet 270,8 256,6 +5,5 %
Erityistuotteet 2415 218,7 +10,4 %
Elainlaakkeet 66,8 63,3 +5,5%
Fermion 38,1 38,5 -1,0%
Muut 26,1 24,2 +7,9 %
Laakeliiketoiminnan liikevoitto 199,0 189,9 +4,8 %

» Kasvu perustui Orionin oman myyntiverkoston myynnin kasvuun
— Alkuperéalaakkeet-yksikon panostuksen kohteena olleiden laékkeiden
myynti kehittyi vahvasti
— Sisaanlisensiointisopimuksia Erityistuotteet- ja Eldinladkkeet-yksikéihin
aikaisempia vuosia enemman
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Parkinson-ladkkeet

edelleen hyvassa vauhdissa

proforma
mi. EUR 2007 2006 Muatos % Orionin top 10 laakevalmistetta
Stalevo® 126,9 111,3 +14,0 %
Comtess® /Comtan® 73,3 74,7 -1,9%
Dexdomitor®, Domitor®, /
| ore, 469
Domosedan® ja Antisedan® 215 %3 46%
Easyhaler® 17,3 15,9 +9,1%
Divina® -sarja 159 162 1,8% '&
Burana® 15,6 12,0 +29,2 %
Simdax® 15,1 132 +14,5 % \
Enanton® 12,9 13,3 -29%
Calcimagon® 11,7 11,7 -0,4 %
Marevan® 8,3 7,0 +19,6 %
® simdax
Yhteensa 324,3 301,4 +76% @ Stalevo Easyhaler Enanton
Comtess/Comtan @ Divina-sarja @ Calcimagon
% laékeliketoiminnan likevaihdosta 50 % 50 % © Elzinrauhoitteet Burana @ Marevan
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Kova kilpailu jatkui

Suomen ladkemarkkinoilla

e SLD:n tilaston mukaan
ihmislaakkeiden tukkumyynti
Suomessa vuonna 2007 oli 1 827
(1 727) milj. EUR.

— kokonaismarkkina kasvoi 5,8 %

— itsehoitoladkkeiden myynti kasvoi
8,9 %

— sairaalamyynti kasvoi 8,4 %

¢ Orionin ihmislaakkeiden tukkumyynti

oli 163,8 milj. EUR
— kasvua 7,4 % edelliseen vuoteen
— kehitys oli koko markkinan kasvua
selvasti nopeampaa

¢ Orion on markkinajohtaja 9,0 %:n
(8,8 %) markkinaosuudellaan.

. Mzds myytyjen pakkauksien
lukum&arassa Orionin
markkinajohtajan asema vahvistui
edelleen 28,3 %:iin (27,3 %).

Suomen suurimmat ladkemarkkinoijat 2007

milj. EUR
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Léhde: Suomen Laékedata

Srion
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Parkinson-ladkkeiden markkinoiden
kasvu jatkuu, mutta hidastuu

¢ Parkinsonin taudin ladkkeiden Orionin Parkinson-laakkeiden markkinaosuuksia
kokonaismyynti syyskuuhun Parkinson-laakkeiden kokonaismyynnista
paattyneelta rullaavalta 12 kk:n
. . 0 - -
jaksolta oli % 10/06-9/07 10/05-9/06
— Yhdysvalloissa 1 188 (948) milj. Suomi 30% 32%
UsD, Jozja kasyr:t 0: nl?ln 25 % Tanska 230 26%
* markKinan poikkeuksellisen nopea .
kaswu johtuu erdan ladkkeen Ruotsi 18% 19%
kayttdalueen laajentumisesta Saksa 16% 15%
— Euroopan 5 suurimmalla Iso-Britannia 12% 11%
markkinalla yhteensa 788 (727) 0 0
milj. EUR, jossa keskimaarainen USA 15% 16%
kasvu oli noin 8 % Lahde: IMS Health

+ Nama markkinat olivat Saksa,
Iso-Britannia, Ranska, Espanja
ja Italia
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Diagnostiikkaliiketoiminta edellisen vuoden
tasolla

milj. EUR 2007 2006 Muutos %
Liikevaihto 42,0 415 +1,2%
Liikevoitto 6,5 6,6 -1,9%

QuikRead®-testien myynnin kasvu jatkui edelleen voimakkaana
» Kastolevyjen myynti eteni koko vuoden ajan suotuisasti

e Suomen ja Skandinavian maat kattavassa omassa myyntiverkossa
myynnin kasvu jatkui

» My®ds vientimyynti erityisesti Tsekkiin ja Slovakiaan kasvoi
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Suuret yhtiot hallitsevat
diagnostiikkatoimialan markkinoita

» Diagnostiikkatoimialan maailmanlaajuisen markkinan arvoksi
arvioidaan noin 33 mrd. USD

o Keskitettyjen laboratorioiden kayttamien laitteiden ja
testireagenssien markkinoita hallitsee muutama suuri toimija

» Kokonaisuutena ala on hyvin pirstoutunut, ja Orion
Diagnostica on toimijana keskisuuri
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Avainluvut 2007
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Liikevaihdon jakauma vuonna 2007
683,6 milj. EUR

Liiketoiminta-alueittain Maantieteellisen jakauman Myyntiverkostoittain
mukaan

-

N

@ Alkuperalagkkeet 39 % @ Suomi29 % @ Orionin myynti Suomessa 29 %
Erityistuotteet 35 % Skandinavia 14 % Orionin myynti

© Elainlagkkeet 10 % @ Muu Eurooppa 35 % muilla markkinoilla 43 %
Fermion 6 % Pohjois-Amerikka 12 % @ Myynti partnereiden kautta 28 %

® Muut4 % ® Muut maat 10 %

Orion Diagnostica 6 %

GRION Vuoden 2007 tuloskatsaus 7.2.2008 13

Liikevaihdon kertyminen
vuosineljanneksittain 2004—-2007

Liikevaihto
mij. EUR
800 » Liikevaihto on kasvanut
700 683,6 maltillisesti, mutta tasaisesti
r—— 585,6 | i I Iﬁa;vu.z.i on vauhdjttanut _
w0 s W12 222 [&hinna Stalevon ja Comtanin

myynnin kasvu
400

300

200 — 1487

0

04 proforma 05 proforma 06 proforma 07
® Q1 Q2 LX) Q4
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Liikevoiton kertyminen
vuosineljanneksittain 2004—-2007

milj. EUR Liikevoitto
. « Liikevoittoa pitkalla aikavalilla
A 1940 .
on kasvattanut myynnin,
1552 36,6 39,1 . . .
0 11 erityisesti Stalevon, nopea
i_L . = kasvu
42,9 44,3 .
o ma e Vuoden 2007 tasainen
0 IH-H-N-} liikevoitto johtuu lisa&ntyneista
04 proforma 05 proforma -Ospvoforma o7 panostukSISta tutklmukseen Ja
f_;JR Osakekohtainen tulos » kehitykseen sekd oman
X 011033 iff* » myyn'ﬂorgamsaanon
o 083 . . kehittamiseen Euroopassa
g 0,12 g = Osinko
06 —é—;—.:l:l: 06 Q4
04—} — . 023 023 04 o Q3
0 0,0 . Ql
04 proforma 05 proforma 06 proforma 07 * Hallituksen ehdotus
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Konsernin omistuspohja on hajautunut

Osakemaaran mukaan Adnimaaran mukaan
@ Kotitaloudet 46 % /58 %
Ulkomaat ja hallintarekisteréidyt 28 % / 6%
@ Julkisyhteisot 10 %/ 14%

- Yritykset 6% /12 % /

@ Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 6 % / 8 %

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 3%/4%

\

e 31.12.2007 yhteenséa 141,3 milj. osaketta, joista

— A-sarjassa 52,6 milj. kpl (20 aanté/osake)

— B-sarjassa 88,7 milj. kpl (1 aani/osake)

— osakesarjoilla on samat oikeudet yhtién omaisuuteen ja osingonjakoon
¢ Yhteensa n. 36 600 osakkeenomistajaa
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T&K-portfolio

Srion
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I Oma alkuperalaaketutkimus

Orionin laaketutkimusportfolio == ruverona

Oma Erityistuotteiden tuotekehitys

Projekti

Kayttoaihe Prekliininen Kliininen vaihe Rekisterdinti
vaihe
I | I | i

Keskushermostotutkimus:

Huom. Rivin paatekohta ilmaisee

Alfa, -reseptorin farmakologia

skitsofrenia kehityksen nykyvaiheen

COMT-entsyymin esto

Parkinsonin tauti

Stalevon elinkaarenhallinta

Parkinsonin tauti

Sydansairaudet ja tehohoito:

Deksmedetomidiini (kehitys Eurooppaa varten)

tehohoitorauhoitus

Suonensisainen levosimendaani (Simdax)

sydamen akuutti vajaatoiminta

Urologinen ja onkologinen tutkimus:

Steroidireseptorien farmakologia

eturauhassyopa, SARM

Toremifeeni (Acapodene)

eturauhassyopa, osteoporoosi

Eldinlaakkeet:

Suun kautta annosteltava levosimendaani

koirien sydansairaudet

Erityistuotteet:

Easyhaler-kombinaatiovalmiste

Useita tuotteita jatkokehityksessa (n. 20 kpl)

Useita lisenssituotteita (> 30 kpl/a)

astma, keuhkoahtaumatauti
useita kayttdaiheita
useita kayttdaiheita

Srion
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Nakymat ja tavoitteet
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Nakymat vuodelle 2008

¢ Liikevaihto nousee hieman vuodesta 2007.

Orionin oman myyntiverkoston kautta tapahtuvan ladkemyynnin odotetaan edelleen
kasvavan maltillisesti Suomessa ja jatkavan kasvuaan Suomen ulkopuolella, jossa kehitysta
kuitenkin hidastaa Saksassa myynnissa olleen Calcimagon-osteoporoosilaakkeen
lisenssisopimuksen paattyminen vuoden 2007 lopussa.

— Parkinson-ladkkeiden markkinamyynti kasvaa edelleen, mutta kasvu on aiempaa hitaampaa.
— Novartikselle toimitettavien Parkinson-laakkeiden méaaran ennakoidaan hieman kasvavan.

¢ Markkinointi- ja tutkimuspanostukset kasvavat maltillisesti.

— Markkinointikuluja nostavat erityisesti tuotteiden lanseeraukset Orionin omissa yksikdissa
Suomen ulkopuolella.

— Tutkimuskuluja lisédavat 1ahinna edellisvuoden aikana kaynnistyneet kliiniset tutkimukset.
Yhdysvalloissa alkaneet patenttioikeudenkéynnit nostavat hallinnon kuluja vuonna 2008.

¢ Liikevoiton ilman kertaluonteisia erid ennakoidaan kasvavan hieman vuodesta 2007.

— Naité kertaluonteisia eriéa ovat mm. Calcimagonin lisenssisopimuksen péaéttymisesta johtuva
kertakorvaus vuonna 2007 ja patenttioikeudenkayntien kulut vuonna 2008.

¢ Tutkimus- ja tuotekehityskulut ovat hieman yli 100 milj. EUR.

¢ Konsernin investoinnit ovat noin 40 milj. EUR.
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Konsernin taloudelliset tavoitteet ja
osingonjakopolitiikka

Orion pyrkii nopeuttamaan lahivuosien liikevaihdon maltillista
orgaanista kasvua tuote-, tuoteportfolio- ja yritysostojen avulla.
Liikevoittoa kasvatetaan.

Omavaraisuusaste pidetaan vahintaan 50 %:n tasolla.

Orion ottaa osingonjaossaan huomioon yhtién jakokelpoisten
voittovarojen liséksi taloudellisten tavoitteiden saavuttamisen
vaatimat keskipitkan ja pitkan aikavalin investointi- ja muut
rahoitustarpeet.
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Orionin kalenterissa vuonna 2008

Vuosikertomus vuodelta 2007 vko 10
Vuoden 2008 varsinainen yhtibkokous ti 25.3.
Osavuosikatsaus 1-3/2008 pe 25.4.
Osavuosikatsaus 1-6/2008 ti 5.8.
Osavuosikatsaus 1-9/2008 ti 28.10.

Lisatietoja Orionista ja Orionin kalenteri sijoittajille
[Bytyvét osoitteesta:

GRION Vuoden 2007 tuloskatsaus 7.2.2008
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http://www.orion.fi/sijoittajille

RION

HYVINVOINTIA RAKENTAMASSA

SrioN
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Liitteet

Srion
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Orionin avainlukuja 2007
mil. EUR 2007 pmfzggg Muutos %
Liikevaihto, milj. EUR 683,6 641,1 +6,6 %
Liikevoitto, milj. EUR 194,0 196,7 -14%
Liikevoittoprosentti, % 28,4 % 30,7 %
Voitto ennen veroja, milj. EUR 1955 1973 -0,9 %
Osakekohtainen tulos, EUR 1,03 1,03 -0,2%
T&K-menot, milj. EUR 97,6 84,1 +16,0 %
Sijoitetun pd&oman tuotto, % 43,8 % 46,5 %
Oman padoman tuotto, % 32,7 % 345%
Omavaraisuusaste, % 75,9 % 75,4 %
Nettovelkaantumisaste, % -19,3% -22,6 %
Henkiléstd kauden lopussa, henkiloa 3176 3061 +3,8 %
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Voiton muodostuminen
milj. EUR proforma
2007 2006 Muutos %
Liikevaihto 683,6 641,1 +6,6 %
Myytyjen suoritteiden kulut -218,8 -205,2 +6,6 %
Bruttokate 464,8 435,8 +6,6 %
Liiketoiminnan muut tuotot 9,0 13,8 -35,0 %
Myynnin ja markkinoinnin kulut -143,1 -128,9 +11,0 %
T&K-menot -97,6 -84,1 +16,0 %
Hallinnon kulut -39,0 -39,9 -22%
Liikevoitto 194,0 196,7 -1,4%
Voitto ennen veroja 195,5 197,3 -0,9%
Tilikauden voitto 145,4 145,1 +0,3%
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Orlonln T&K-ohjelmat

Stalevolla on meneillaan 747 Parkinson-potilaan STRIDE-PD-tutkimusohjelma

— Il kliinisessé vaiheessa, tuloksia odotetaan vuodenvaihteessa 2008—-2009

« Novartiksen FIRST-STEP -tutkimuksessa saatiin tilastollisesti merkitseva positiivinen

paamuuttujan tulos

— kolmannen vaiheen kliinisessé tutkimuksissa selvitettiin, saadaanko Stalevo-hoidolla parempi
oireenmukainen hoitovaste perinteiseen levodopa/karbidopa -hoitoon verrattuna

— tutkimukseen osallistui 423 varhaisen vaiheen Parkinsonin tautia sairastavaa potilasta

Yhdysvalloissa, Kanadassa ja kuudessa muussa maassa.

« Tehohoitorauhoite deksmedetomidiinilla (Precedex®) meneilldaan tutkimukset

tehohoitopotilaiden pitk&aikaisena, yli 24 tunnin rauhoitteena

— Il kliinisessa vaiheessa, tutkimusten arvioidaan kestavan noin 2 vuotta
« Easyhaler®-tuoteperhetta laajennetaan kehittamalla uusi budesonidi-formoteroli —

yhdistelméavalmiste

— budesonidi hoitaa limakalvotulehdusta, formoteroli toimii puolestaan pitkavaikutteisena,

keuhkoputkia avaavana ladkeaineena

¢ Uusi COMT-entsyymin estéja on kehitteilla Parkinsonin taudin hoitoon

— lvaiheen Kliiniset tutkimukset meneillaén

« LEVET-ohjelmassa tutkitaan levosimendaanin tehoa koirien sydansairauksien hoidossa
— Euroopan ja USA:n sydansairaiden koirien rekrytoinnit alkoivat elokuussa 2007

¢ Varhaisen vaiheen tutkimuksissa mm.

— keskushermoston alfa, -reseptoreihin vaikuttavia molekyyleja

— selektiivisid androgeenireseptorin modulaattoreita (SARM)

Srion
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Liikevaihto omaan tutkimukseen
perustuwsta tuotteista
milj. EUR 2007 2006 Muutos %
Stalevo 126,9 111,3 +14,0%
Comtess/Comtan 73,3 747 -1,9%
Dexdomitor, Domitor, Domosedan ja Antisedan 275 26,3 +4,6 %
Easyhaler-tuoteperhe 17,3 15,9 +9,1%
Hormonikorvaustuotteet (Divina-sarja) 15,9 16,2 -1,8%
Simdax 15,1 13,2 +145%
Fareston 8,2 10,3 -20,0 %
Precedex 8,2 75 +9,8 %
Yhteensa 292,3 275,2 +6,2 %

% laakeliiketoiminnan liikevaihdosta 45 % 46 %
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Parkinson-ladkkeiden liikevaihto

kvartaaleittain

milj. EUR © Stalevo @ Comtess/Comtan Yhteensa
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