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Tama esitys siséltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka sisaltavat
riskeja ja epavarmuustekijéitd. Nama lausumat eivat perustu
historiallisiin tosiasioihin vaan viittaavat yhtion toimintoihin tai
taloudelliseen tulokseen tulevaisuudessa. Lausumiin sisaltyy ilmaisuja
tulevaisuuden strategioista ja niiden hyoty- ja tuotto-odotuksista.
Lausumiin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoita. Toteutuvat tulokset
saattavat poiketa olennaisesti tdssa lausutuista olettamuksista, johtuen
lukuisista eri tekijoistda, mukaan lukien myds mahdollisuus, etta Orion
paattaa olla toteuttamatta esitettyja strategioita, tai etta strategioihin
perustuvia odotuksia ei saavuteta. Orion ei ole velvollinen mydhemmin
paivittamaan tai korjaamaan taman esityksen sisaltdméaa informaatiota.

Orion-konserni on muuttanut laskentakaytantéaan 1.1.2008 alkaen
tyokyvyttdmyyseldkevastuusta kirjattavan velan osalta. Muutos heikensi
vuoden 2007 raportoitua likevoittoa noin 2,0 miljoonaa euroa ja paransi
hieman seka sijoitetun ettd oman padoman tuottoa.
Omavaraisuusasteeseen muutoksella ei ollut olennaista merkitysta.

6RI°N Vuoden 2008 tuloskatsaus 6.2.2009

HYVINVOINTIA RAKENTAMASSA




Tapahtumia vuonna 2008

¢ Liikevaihto kasvoi noin 5 % laajan perustuotteiston ja lukuisten
tuotelanseerausten ansiosta
— toiminta kehittyi hyvin kaikilla keskeisilla markkinoilla Euroopassa
— uudet sisdanlisensiointisopimukset vahvistavat nykyista tuotteistoa

 Liikevoitto laski noin 4 %
— suunnitellut panostukset myyntiin ja tutkimukseen jatkuivat
— vaikutukset Yhdysvalloissa vireilla olevista patenttioikeudenkaynneista
— vaikutus tutkimustoiminnan uudelleenorganisoinnin kuluvarauksesta
— vaikutukset Calcimagonin lisenssin paattymisesta 2007

¢ Rahoitus- ja talouskriisi ei ole toistaiseksi heijastunut liiketoimintaan
— likviditeettiaseman varmistamiseksi 85 miljoonaa euroa pitkaaikaista lainaa

¢ Voimakas panostus tutkimukseen jatkui myds vuonna 2008
— toimenpiteet joustavamman T&K-mallin muodostamiseksi alkoivat
— tuloksia STRIDE-PD -tutkimuksesta odotetaan vuoden 2009 ensimmaisen
neljanneksen aikana
— Stalevon kayttdaiheen laajentamista koskevat hakuprosessit edelleen
kaynnissa USA:ssa ja Euroopassa
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Tulos hyvélla tasolla

2008 2007 MuUtos %
Liikevaihto, milj. € 710,7 680,0 +45%
Liikevoitto, milj. € 185,0 192,0 -3,6%
Voitto ennen veroja, milj. € 184,2 193,4 -4.8%
Osakekohtainen tulos, € 0,97 1,02 5,1%
Osakekohtainen rahavirta ennen rahoituseria, € 0,66 0,92 -28,3%
Ehdotus osakekohtaiseksi osingoksi, € 0,95 1,00

¢ Liikevaihto kasvoi noin 5 %

— tuotelanseerausten maara kaksinkertaistui edellisesté vuodesta

— laaja perustuotteisto kehittyi myds hyvin

— vaikutukset valuuttakurssien heikkenemisesté: padasiassa USD, mutta myds GBP ja SEK
« Liikevoitto laski noin 4 %

— kulut USA:n patenttioikeudenkaynneista

— kuluvaraus tutkimustoiminnan uudelleen jarjestelyista

— vaikutukset Calcimagonin lisenssin paattymisesta 2007

— ei kertaluonteisia tuottoeria vuonna 2008
« Nostetut lainat muuttivat taserakennetta
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Liiketoimintakatsaukset
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Laakeliiketoiminnan myynnin kasvu jatkui

mil. € 2008 2007 Muutos %
Laakeliiketoiminnan liikevaihto 667,6 639,7 +4,4 %
Alkuperalaakkeet 284,7 270,8 +5,1 %
Erityistuotteet 254,0 2415 +5,2 %
Elainlaakkeet 67,2 66,8 +0,5 %
Fermion 36,1 38,1 -52%
Muut 25,6 22,5 +13,9 %
Laakeliiketoiminnan liikevoitto 188,5 197,1 -4.4%

¢ Parkinson-ladkkeiden liikevaihto kasvoi reilut 4 %
— Stalevon ja Comtessin myynti oman verkoston kautta kasvoi ldhes 8 %
— toimitukset Novartikselle kasvoivat yhteensa noin 2 %
— Stalevon yhteenlaskettu liikevaihto kasvoi 11 %

¢ Easyhaler-astmalaaketuotteiston myynti kehittyi erittéin hyvin

¢ Geneerisen tuotteiston vahvistaminen jatkui
— tuotelanseerauksia kaksinkertainen méara edelliseen vuoteen verrattuna
— itéisen Euroopan myynti vahvassa kasvussa
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Orion jatkaa Suomen markkinajohtajana

» |hmislagkkeiden tukkumyynti Suomen suurimmat ladkemarkkinoijat 2008
Suomessa vuonna 2008 oli
1 945,2 miljoonaa euroa mill. EUR
— markkina kasvoi 6,5 % . 6

e QOrionin osuus oli © 102
179,6 miljoonaa euroa 0 ]
— kasvuayli 10 % & Y — —

« Orion on markkinajohtaja NI B E NN
9,2 %:n markkinaosuudellaan o-me BB BN BN BN BN BN |

¢ QOrion on erityisen vahva 'S BN B B B BN B BN BB
itsehoitotuotteiden ja S B B E EEEEE

reseptiladkkeiden kategorioissa

Eli Lilly
Roche

Leiras
Novartis
Sanofi-Aventis
Pfizer

GSK
AstraZeneca
Orion

@ Orion Kilpailijat Léhde: Suomen Laakedata
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Parkinsonin taudin ladkemarkkinoiden
kasvu jatkuu, mutta aiempaa hitaammin

Parkinsonin taudin laakkeiden Orionin Parkinson-laékkeiden
kokonaismyynti markkinaosuuksia
12 kk (10/07-9/08) Parkinson-ladkkeiden kokonaismyynnista
» Yhdysvalloissa 12 kk 12k
1 286 miljoonaa USD 10/07-9/08 10/06-9/07
— kasvua oli noin 8 % (25 %) Suomi 30 % 30%
— markkinakasvun hidastuminen
johtui suurimman tuotteen, erdan Tanska 16 % 22%
dopamiiniagonistin patenttisuojan RUOtsi 17 % 18%
paattymisesta
« Euroopan 5 suurimmalla markkinalla Saksa 16% 16%
yhteensé 894 miljoonaa euroa Iso-Britannia 13% 12%
— keskimaarainen kasvu 9 % USA 15 % 15%

(sis. Saksan, Iso-Britannian,
Ranskan, Espanjan ja Italian)

Lahde: IMS Health
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Diagnostiikkaliiketoiminnan myynti kasvoi

milj. € 2008 2007 Muutos %
Liikevaihto 45,0 42,0 +7,1%
Liikevoitto 6,1 6,3 -28%

* Myynti oman verkoston kautta kasvoi hyvin
» Vientimyynti veti erityisesti Tsekkiin ja Kiinaan
» Tulos heikkeni hieman, koska panostuksia myyntiin ja tuotekehitykseen
listtiin
» Paatuotteina edelleen QuikRead-tulehdustestit
— seka reagenssi- etta laitemyynti kehittyivat vahvasti
— QuikRead Strep A -testin lanseeraus jatkui Pohjoismaissa
— kasvava laitekanta luo kasvupohjaa reagenssien kysynnélle jatkossa
» Kastolevytestien myynti edellisen vuoden tasolla
— Hygicult On -testin lanseeraus jatkui vuonna 2008
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T&K-portfolio
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Uusi T&K-malli luo enemman joustavuutta
toimintaan ja kulurakenteeseen

» T&K-painopiste on edelleen varhaisen vaiheen tutkimuksessa

— kumppanuuksia haetaan paasaantoisesti viimeistaan kliinisessa Il

vaiheessa, erityisesti Euroopan ulkopuolisissa myyntilupahankkeissa

 Partneroituminen laajenee kattamaan koko T&K-toimintaketjun

— panostusta tutkimusyhteistybkumppanuuksiin lisataan

— laakeaihioiden jatkokehitys- ja markkinointioikeudet Orionille

— ansioita ja riskia jaetaan muiden toimijoiden kanssa

— mahdollistaa uusien tutkimusprojektien maaran kasvun
 Ydinterapia-alueita ovat keskushermostosairaudet, tehohoito ja

onkologiset hoidot

» T&K-panostus vuonna 2009 edelleen noin 100 miljoonaa euroa

SrioN
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Ladketutkimus ja -kehitys

Projekti

Kéyttoaihe

I Oma alkuperalasketutkimus
1 Oma eldinten alkuperéalaaketutkimus
[ Partneri kehittaa

Pre- Kliiniset vaiheet

Rekiste-
Kiiininen rointi

Stalevo®, kéytttaineen laajentaminen

Histreliini (Vantas®)

varhaisen vaiheen Parkinsonin tauti

pitkélle edennyt eturauhassydpa

Deksmedetomidiini (suonensis. annosteltava) Euroopan markkin. tehohoitorauhoite

Stalevo®, kehitys Japanin markkinoille
Levosimendaani koirille (suun kautta annosteltava)
Easyhaler® -yhdistelmavalmiste

Toremifeeni

Paklitakseli ihmisille (Paclical®)

Paklitakseli koirille (Paccal®)

Alfa 2 . -reseptorin farmakologia

Levosimendaani ihmisille (suun kautta annosteltava)
Deksmedetomidiini (ei-suonensis. annosteltava)

Steroidireseptorien farmakologia

Parkinsonin tauti

koirien sydansairaudet

astma, keuhkoahtaumatauti
eturauhassyopa, osteoporoosi
munasarjasyopa
mastosytooma (ihosyopa)
skitsofrenia, Alzheimer
aivohalvauksen hoito

kivun hoito

SARM, eturauhassyopa

Indevus

GTx

Oasmia

Oasmia

Récro Pharma

Huom. Rivin iimaisee yky
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Nakymat ja tavoitteet
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Nakymat vuodelle 2009

« Liikevaihto nousee hieman vuodesta 2008. Orionin oman myyntiverkoston kautta
tapahtuva ladkemyynti kasvaa edelleen sekd Suomessa ettd muualla Euroopassa.
Parkinson-ladkkeiden markkinamyynti kasvaa, mutta aiempaa hitaammin.
Ilzlovartikselle toimitettavien Parkinson-laékkeiden mééaran ennakoidaan hieman

asvavan.

« Markkinointipanostukset kasvavat maltillisesti ja niiden nousu johtuu erityisesti
tuotelanseerauksista. Tutkimuskulut ovat edellisen vuoden tasolla. Siséiset, kiinteat
tutkimus- ja kehityskulut pienenevét uudelleenjérjestelyjen seurauksena, mutta
kaynnissa olevien ja kaynnistyvien Kliinisten tutkimusten vuoksi ulkoiset kustannukset
kasvavat. Yhdysvalloissa meneillaén olevat patenttioikeudenkaynnit jatkuvat ja niistéa
aiheutuvien kulujen arvioidaan olevan hieman suuremmat kuin vuonna 2008.

» Liikevoiton arvioidaan kasvavan hieman vuodesta 2008. Talouskriisillé ei arvioida
olevan olennaista vaikutusta tulokseen, mutta se kuitenkin lisaa epavarmuutta
kannattavuuden ennakoinnissa.

¢ Tutkimus- ja kehityskulut ovat noin 100 miljoonaa euroa. Konsernin investoinnit
ilman olennaisia yritys- tai tuotehankintoja ovat noin 45 miljoonaa euroa.
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Taloudelliset tavoitteet ja
osingonjakopolitiikka

 Orion pyrkii nopeuttamaan lahivuosien liikevaihdon maltillista orgaanista
kasvua tuote-, tuoteportfolio- ja yritysostojen avulla.

* Liikevoittoa kasvatetaan.
* Omavaraisuusaste pidetdan vahintdan 50 %:n tasolla.

» Orion ottaa osingonjaossaan huomioon yhtion jakokelpoisten voittovarojen
liséksi taloudellisten tavoitteiden saavuttamisen vaatimat keskipitkéan ja
pitkan aikavalin investointi- ja muut rahoitustarpeet.
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Orionin kalenterissa 2009

Vuosikertomus vuodelta 2008 vkolla 10/2009
Varsinainen yhtiokokous 23.3.2009 klo 16.00
Osingonmaksun tdsmaytyspaiva 26.3.2009

Osingon maksupaiva 2.4.2009

Vuoden 2009 osavuosikatsaukset:

Osavuosikatsaus 1-3/2009 27.4.2009
Osavuosikatsaus 1-6/2009 7.8.2009
Osavuosikatsaus 1-9/2009 26.10.2009

Liséatietoja Orionista, mukaan lukien Orionin kalenteri sijoittajille 16ytyy osoitteesta:

6RI°N Vuoden 2008 tuloskatsaus 6.22009 16

HYVINVOINTIA RAKENTAMASSA



http://www.orion.fi/sijoittajille
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Liitteet
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Liikevaihdon jakauma 2008

710,7 miljoonaa euroa

Liiketoiminta-alueittain Maantieteellisen jakauman Myyntiverkostoittain
mukaan

-

A\

@ Alkuperalagkkeet 40 % @ Suomi3l % @ Orionin myynti Suomessa 31 %
Erityistuotteet 36 % Skandinavia 14 % Orionin myynti

© Elainlaakkeet 9 % @ Muu Eurooppa 34 % muilla markkinoilla 43 %
Fermion 5% Pohjois-Amerikka 10 % @ Myynti partnereiden kautta 26 %

® Muut4 % ® Muut maat 11 %

Orion Diagnostica 6 %
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Orionin avainlukuja Y 2004-2008

Proforma Proforma  Profroma 2007 2008 Muutos %

2004 2005 2006

Liikevaihto, milj. € 553,0 585,6 641,1 680,0 710,7 +4,5 %

Liikevoitto, mil;. € 102,9 153,4 192,7 192,0 185,0 -3,6 %

Voitto ennen veroja, mil. € 101,7 152,5 193,3 193,4 184,2 -4.8%

T&K-kulut, milj. € 79,4 80,7 85,7 98,5 1034  +50%

Investoinnit, mifj. € 22,5 23,7 255 35,3 56,8 +61,2%

Taseen loppusumma, milj. € 537,3 589,2 568,3 565,7 6955 +229%

Omavaraisuusaste, % 536% 653% 755% 762% 60,2%

Nettovelkaantumisaste, % 23% -29,6% -234% -20,0% 11%

Sijoitetun pa&oman tuotto, % 258% 414% 471% 448% 385%

Oman p&doman tuotto, % 197% 335% 349% 335% 321%

Osakekohtainen tulos, € 0,54 0,82 1,01 1,02 0,97 -51%

Osakekohtainen rahavirta ennen rahoituseria, € 0,95 0,87 0,93 0,92 0,66 -28,3%

Osakekohtainen osinko, € - - 1,00 1,00 0952

Henkilésté kauden lopussa 2997 3003 3061 3176 3309 +4,2 %
9 Vanha Orion Oyj jakautui 1.7.2006 kahdeksi uudeksi yhtioksi, Orion Oyjiksi ja Oriola-KD Oyjksi. 2 Hallituksen ehdotus yhtiskokoukselle
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Voiton muodostuminen 2006—2008

mil. € Proforma
2006 2007 2008 Muutos
Liikevaihto 641,1 680,0 710,7 +4,5 %
Myytyjen suoritteiden kulut -206,1 -219,3 -230,0 +4,9 %
Bruttokate 4349 460,7 480,8 +4,4 %
Lilketoiminnan muut tuotot 13,8 15,5 12,1 -21,6 %
Myynnin ja markkinoinnin kulut -129,6 -1434 -143,9 +0,3 %
T&K-kulut -85,7 -98,5 -103,4 +5,0 %
Hallinnon kulut -40,4 -38,8 -51,5 +32,9 %
Liiketoiminnan muut kulut -0,4 -3,5 91 +160,5%
Liikevoitto 192,7 192,0 185,0 -3,6%
Voitto ennen veroja 193,3 193,4 184,2 -4.8%
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Orionin taloudellisia lukuja
vuosineljanneksittain 2004-2008 Liikevoitto
250
1927 1920 1850

Liikevaihto
mil. €
800
700 680.0 710'77
641,1
600 585,6 1728 1799
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400
300
200 7148,7714&77 | | |

proforma  proforma  proforma
® 13 46 ® 79 10-12 === osinko

1534 358 38,6

proforma  proforma  proforma

€ Osakekohtainen tulos
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01 102
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Stalevo edelleen

kasvussa vuonna 2008

milj. € 2008 2007 Muutos %
Stalevo® 141,0 126,9 +112%
Comtess®/Comtan® 67,4 73,3 -8,0 %
Domosedan a Anisedat #p a5 05k
Easyhaler®-tuoteperhe 22,2 17,3 +28,3 %
Burana® 194 15,6 +24.6 %
Simdax® 17,3 15,1 +15,0 %
Divina®-sarja 14,7 15,9 -70%
Enanton® 12,7 12,9 -1,3%
Fareston® 10,5 8,2 +27,7%
Marevan® 10,1 8,3 +21,4 %
Yhteensa 340,1 320,9 +6,0 %
% laékeliikevaihdosta 51% 50 %

Orionin 10 myydyinté
ladkevalmistetta 2008

/4

<

RION
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@ Stalevo Simdax
Comtess/Comtan @ Divina
@ Elainrauhoitteet Enanton
Easyhaler @ Fareston
® Burana @ Marevan
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Liikkevaihto omaan tutkimukseen
perustuwsta tuotteista
il € 1012008 10-12007  Muutos % 2008 2007 Muutos %
Stalevo® 35,0 32,3 +8,4 % 141,0 126,9 +11,2 %
Comtess®/Comtan® 17,7 15,2 +16,3 % 67,4 73,3 -8,0
pexdgmitor’@, Domitor®, Domosedan® 54 55 11% 24,6 275 105
ja Antisedan®
Easyhaler®-tuoteperhe 59 52 +14,5 % 22,2 17,3 +28,3
Simdax® 44 4,9 -10,5 % 17,3 151 +15,0
Divina®-sarja 35 4,3 -18,4 % 14,7 15,9 -7,0
Fareston® 3,0 2,1 +43,6 % 10,5 8,2 +27,7
Precedex® 25 2,7 -4.9 % 9,6 8,2 +17,8
Yhteensa 77,5 72,1 +7,4 % 307,5 292,3 +5,2 %
% laakeliikevaihdosta 46 % 44 % 46 % 46%
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Orlonln T&K-ohjelmat lyhyesti

Orionilla on vireilla prosessit Euroopassa ja USA:ssa Stalevon kayttdaiheen
laajentamiseksi FIRST-STEP -tutkimuksen tulosten perusteella
« Stalevolla on meneillaadn 747 potilaan STRIDE-PD -tutkimusohjelma kliinisessa Il
tutkimusvaiheessa
— voidaanko Stalevo-hoidolla viivastyttaa Parkinson-potilaiden tahattomien liikkeiden ilmenemista
— tuloksia odotetaan vuoden 2009 ensimmaisen neljanneksen aikana
« Orion kehittda yhteistydssa Novartiksen kanssa Stalevoa Japanin markkinoille
« Deksmedetomidiinia tutkitaan kliinisessa Il tutkimusvaiheessa tehohoitopotilaiden
pitkaaikaisena, yli 24 h rauhoitteena
- ve?laiIL: midatsolaamiin ja propofoliin, molempiin tutkimuksiin suunniteltu rekrytoitavan 500
potilasta
— kesélla 2007 alkaneen tutkimuksen tuloksia odotetaan kesélla 2010
* LEVET-ohjelmassa tutkitaan suun kautta annosteltavan levosimendaanin tehoa koirien
sydansairauksien hoidossa
« Easyhaler-tuoteperhetté laajennetaan kehittamalla uusi budesonidi-formoteroli -
yhdistelmavalmiste astman ja keuhkoahtaumataudin hoitoon
* Alfa 2, -reseptorin antagonisti on kliinisessa | tutkimusvaiheessa
— mabhdollisia kayttdaiheita ovat mm. skitsofrenian hoito
» Alustavissa kliinisessé | tutkimusvaiheessa selvitetdén suun kautta annosteltavan
levosimendaanin kayttdmahdollisuuksia aivohalvauksen hoidossa ihmisilla
« Varhaisen vaiheen tutkimuskohteena mm. selektiiviset androgeenireseptorin
modulaattorit (SARM), eturauhassydpa, neuropaattinen kipu, Parkinsonin tauti ja
tehohoidon eri kayttdalueet
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