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SrioN

Orion-konsernin osavuosikatsaus 1-9/2021

o Nakymaarviota vuodelle 2021 on tasmennetty. Orion arvioi, etta vuoden 2021 liikevaihto laskee
hieman vuodesta 2020 (liikevaihto vuonna 2020 oli 1 078 miljoonaa euroa). Liikevoiton arvioidaan
laskevan vuodesta 2020 (liikevoitto vuonna 2020 oli 280 miljoonaa euroa). Aiemmin Orion arvioi,
etta vuoden 2021 liikevaihto laskee hieman vuodesta 2020. Liikevoiton arvioitiin aiemmin laskevan
tai laskevan selvasti vuodesta 2020.

Liikevaihto oli 765 miljoonaa euroa (823 miljoonaa euroa 1-9/2020).

Liikevoitto oli 203 (246) miljoonaa euroa.

Voitto ennen veroja oli 202 (245) miljoonaa euroa.

Omavaraisuusaste oli 71 % (70 %).

e Sijoitetun paaoman tuotto ennen veroja oli 32 % (40 %).

e Oman paaoman tuotto verojen jalkeen oli 29 % (34 %).

e Laimentamaton osakekohtainen tulos oli 1,15 (1,38) euroa

e Osakekohtainen rahavirta ennen rahoituseria oli 0,52 (1,52) euroa.

Avainluvut

7-9/21 7-9/20 Muutos % 1-9/21 1-9/20 Muutos % 1-12/20
Liikevaihto, milj. EUR 240,9 250,3 -3, 7% 764,5 822,7 -7,1% 1078,1
Kayttokate (EBITDA), milj. EUR 68,4 79,5 -13,9 % 236,5 288,7 -18,1 % 336,5
% liilkevaihdosta 28,4 % 31,8 % 30,9 % 35,1 % 31,2 %
Liikevoitto, milj. EUR 57,3 65,1 -11,9 % 203,4 245,9 -17,3% 280,1
% liikevaihdosta 23,8 % 26,0 % 26,6 % 29,9 % 26,0 %
Voitto ennen veroja, milj. EUR 57,3 64,6 -11,4 % 202,5 2445 -172 % 278,3
% liikevaihdosta 23,8 % 25,8 % 26,5 % 29,7 % 25,8 %
Tilikauden voitto, milj. EUR 45,4 51,4 -11,6 % 161,0 194,4 -17,2 % 219,9
% liikevaihdosta 18,9 % 20,5 % 21,1 % 23,6 % 20,4 %
T&K-kulut, milj. EUR 22,7 25,6 -11,3 % 76,7 84,8 -9,6 % 123,2
% liikevaihdosta 9,4 % 10,2 % 10,0 % 10,3 % 11,4 %
Investoinnit, milj. EUR 39,5 9,3 +323,3 % 65,9 30,5 +116,0 % 48,5
% liikevaihdosta 16,4 % 3,7% 8,6 % 3,7% 4,5%
Korolliset nettovelat, milj. EUR -48,2 -140,0 -65,6 % -185,8
Laimentamaton osakekohtainen tulos, EUR 0,32 0,37 -11,7 % 1,15 1,38 -17,2 % 1,56

Osakekohtainen rahavirta ennen
rahoituseria, EUR -0,01 0,62 -101,2 % 0,52 1,52 -65,7 % 1,85
Omavaraisuusaste, % 71,5 % 70,4 % 66,7 %
Nettovelkaantumisaste (gearing), % -6,5 % -18,4 % -25,4 %
Sijoitetun padaoman tuotto, % 32,2 % 40,1 % 34,8 %
Oman padoman tuotto verojen jalkeen, % 29,1 % 33,7% 29,1 %
Henkiléméaéra kaudella keskimaérin 3 368 3343 +0,7 % 3337
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SrioN

Toimitusjohtaja Timo Lappalainen:

Liiketoiminnassa siirrytty kohti normaalia - pandemian
vaikutukset nakyvat kuitenkin edelleen

”Qrionin vuosi on paaosin edennyt odotusten mukaisesti ja kesan jalkeen olemme nahneet kysynnassa
asteittaista elpymista. Arviomme mukaan COVID-19-pandemia vaikuttaa edelleen toimintaymparistoomme,
ja erityisesti globaaleihin toimitusketjuihin liittyvat riskit ovat viela selvasti koholla. Naita riskeja
hallitsemme muun muassa varastoja kasvattamalla. Lisaksi pandemian vaikutusten vuoksi myynnin ja
markkinoinnin kulut eivat edelleenkaan ole tasolla, jota pitaisimme normaalina, ja ne jaavat koko vuoden
osalta alemmiksi kuin aiemmin arvioimme. Keskitymme edelleen huolehtimaan tyontekijoiden terveydesta
ja turvallisuudesta, tuotannon jatkuvuudesta ja tuotteiden saatavuudesta seka potilasturvallisuudesta
meneillaan olevissa kliinisissa tutkimuksissa.

Orionin tammi-syyskuun 2021 liikevaihto oli 765 (823) miljoonaa euroa ja liikevoitto 203 (246) miljoonaa
euroa. Liikevaihdon ja liikevoiton odotettua laskua selittavat paaosin vertailukautta selvasti pienemmat
etappimaksut, tuotesuojan paattymisesta johtuva Dexdor®- ja Simdax®-laakkeiden myynnin lasku seka
elainlaakkeiden merkittavan jakelusopimuksen paattyminen viime vuoteen.

Vaikka kokonaisliikevaihto laskikin viime vuodesta, olemme nahneet tana vuonna positiivista kehitysta
monilla alueilla. Orionin kirjaama Nubega®-tuotteen liikevaihto on jatkanut odotetun vahvaa kasvuaan.
Erityistuotteet-yksikon liikevaihto oli kokonaisuutena hyvalla tasolla, vaikka se jaikin vahvasta
vertailukaudesta. Kausiluontoisten tautien esiintyvyys on kesan jalkeen asteittain muuttunut kohti
normaalimpaa, mika on nakynyt Erityistuotteet-yksikon tuotteiden seka Easyhaler®-tuotteiston
kysynnassa. Elainlaakkeet-yksikon liiketoiminta on kehittynyt vahvasti kaikilla markkinoilla muun muassa
uusien tuotelanseerausten ja jakelusopimusten ansiosta, vaikka kokonaisuutta painaakin edella mainittu
merkittavan jakelusopimuksen paattyminen. Fermionin tuotteiden kysynta on sailynyt hyvana ja
tuotantokapasiteetti on ollut lahes taydessa kaytossa.

Saimme katsauskaudella positiivisia uutisia tutkimus- ja kehityshankkeistamme, kun Orionin kehittamista
elainlaakkeista Bongat® ja Tessie® saivat Euroopan komissiolta myyntiluvat. Kliininen tutkimusputkemme
vahvistui uudella hankkeella, kun aloitimme kliinisen vaiheen | tutkimuksen Orionin alfa 2 -tutkimukseen
perustuvalla molekyylilla, joka on tarkoitettu neurologisten sairauksien oireiden hoitoon.

Orion on onnistunut hallitsemaan globaalien toimitusketjujen riskit koko COVID-19-pandemian ajan, eika
merkittavia katkoksia tai puutteita ole toistaiseksi Orionilla koettu. Riski globaalien toimitus- ja
logistiikkaketjujen hairigista on kuitenkin edelleen selvasti tavanomaista korkeampi, ja riskia
lieventaaksemme olemme muun muassa kasvattaneet tuotteiden, raaka-aineiden ja tarvikkeiden
varastotasoja selvasti pitkaaikaisia keskiarvoja korkeammiksi. Maailmanlaajuisten toimintakapeikkojen
vuoksi raaka-aineiden ja logistiikan hinnat ovat nousseet ja korotuspaine jatkuu edelleen.
Ymmarryksemme mukaan hankala tilanne voi jatkua parikin vuotta. Laakeyhtioille kustannusten kasvu on
erityisen haastavaa, silla omien tuotteiden hintojen nostamiselle ei juurikaan ole mahdollisuuksia.

Olemme jatkaneet maaratietoista tyota Orionin tulevaisuuden kasvun rakentamiseksi ja kesalla paasimme
kertomaan kahdesta konkreettisesta saavutuksesta talla saralla, kun teimme ganaksolonin Euroopan
oikeuksia koskevan sopimuksen yhdysvaltalaisen Marinuksen kanssa ja varhaisen vaiheen
tutkimusyhteistyo- ja lisenssisopimuksen ruotsalaisen Alligator Bioscience -yhtion kanssa. Maantieteellinen
laajentumisemme Aasian ja Tyynenmeren alueella etenee ja jatkamme tuote- seka yrityskauppakohteiden
etsimista.”
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Nakymaarvio vuodelle 2021 (tasmennetty)

Orion arvioi, etta vuoden 2021 liikevaihto laskee hieman vuodesta 2020
(liikevaihto vuonna 2020 oli 1 078 miljoonaa euroa).

Liikevoiton arvioidaan laskevan vuodesta 2020
(liikevoitto vuonna 2020 oli 280 miljoonaa euroa).

Aiempi nakymaarvio vuodelle 2021 (annettu 9.2.2021)

Orion arvioi, etta vuoden 2021 liikevaihto laskee hieman vuodesta 2020
(liikevaihto vuonna 2020 oli 1 078 miljoonaa euroa).

Liikevoiton arvioidaan laskevan tai laskevan selvasti vuodesta 2020
(liikevoitto vuonna 2020 oli 280 miljoonaa euroa).

sivuilta 19-22.
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Taloudellinen katsaus kaudelta 1.1.-30.9.2021

Muutos raportoinnissa

Orion-konserni on muuttanut 1.1.2021 alkaen laskentakaytantoaan siirtamalla myytyjen suoritteiden
kuluihin valmistukseen ja hankintaan liittyvia kuluja, joista osa oli aikaisemmin raportoitu hallinnon
kuluina. Muutos ei vaikuta raportoituihin keskeisiin tunnuslukuihin, liikevoittoon eika taseeseen, mutta
alentaa aiemmin raportoituja vuoden 2020 hallinnon kuluja 7,3 miljoonaa euroa ja kasvattaa vastaavasti
myytyjen suoritteiden kuluja. Lisatietoja muutoksen vaikutuksista on annettu taman katsauksen
liitetiedoissa.

Liikevaihto

Orion-konsernin liikevaihto tammi-syyskuussa 2021 oli 765 (823) miljoonaa euroa, ja se laski 7 %.
Valuuttakurssien muutoksien vaikutus liikevaihdon kehitykseen oli kaudella 1 miljoona euroa negatiivinen.
Orionin kymmenen myydyimman laakevalmisteen liikevaihto oli 345 (356) miljoonaa euroa. Naiden
tuotteiden osuus kokonaisliikevaihdosta oli 45 % (43 %).

Liikevaihdon maantieteellinen Liikevaihdon jakauma
jakauma 1-9/2021 yksikoittain 1-9/2021

7%
8%
35% 14% 48%
) o m Alkuperalaakkeet
m Suomi Skandinavia Erityistuotteet
Muu Eurooppa Pohjois-Amerikka Elzinlaskkeet
Muut maat S . .
Fermion ja sopimusvalmistus
Liikevaihdon kehitys 1-9/2021 vs. 1-9/2020
823 15 5
-6 )
14 ) -16 1
765
-36
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Liikevaihto kaudella 1-9/2020 6 Muut Alkuperalaakkeet ja Erityistuotteet

Dexdor® 7 Elainlaakkeet seka Fermion ja sopimusvalmistus

Nubeqa® (tuotemyynti ja rojaltit) 8 Valuuttakurssit
9
1

DIW|IN|—

Simdax® Rojaltit ja etappimaksut (ilman Nubeqa®-rojalteja)
5 | Easyhaler®-tuoteportfolio 0 | Liikevaihto kaudella 1-9/2021
Luvut on pyoristetty, minka vuoksi yksittaisten lukujen summa saattaa poiketa esitetysta summaluvusta.
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Liikevoitto

Orion-konsernin liikevoitto oli 203 (246) miljoonaa euroa, ja se laski 17 %. Kayttokate oli 236 (289)
miljoonaa euroa, ja se laski 18 %.

Paikallisissa valuutoissa lasketun liikevaihdon laskun vaikutus tuote- ja palvelumyynnin bruttokatteeseen
oli 13 miljoonaa negatiivinen. Hintojen, kustannusten ja tuotevalikoiman muutosten vaikutus oli yhteensa
22 miljoonaa negatiivinen ja valuuttakurssimuutosten vaikutus miljoona euroa positiivinen.
Kokonaisuutena naiden erien yhteisvaikutuksen myota tuote- ja palvelumyynnin bruttokate oli 34
miljoonaa euroa vertailukautta matalampi.

Etappimaksujen osuus liikevaihdosta ja -voitosta oli 2 (37) miljoonaa euroa ja rojaltien 17 (14) miljoonaa
euroa. Liiketoiminnan muiden tuottojen kasvu paransi liikevoittoa 2 miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan kulut laskivat 22 miljoonaa euroa.

Liikevoiton kehitys 1-9/2021 vs. 1-9/2020

246
13 1 22 203
.22 2
-32
1 2 3 4 5 6 7 8

1 Liikevoitto kaudella 1-9/2020 5 Etappimaksut ja rojaltit
2 | Tuote- ja palvelumyynti ilman myyntikatteen ja

tuotevalikoiman muutosta seka valuuttakurssivaikutusta 6 | Muut tuotot
3 Tuotemyynmrj kgtteen ja tuotevalikoiman muutos ilman 7 Kiintest kulut

valuuttakurssivaikutusta
4 | Valuuttakurssivaikutus bruttokatteeseen 8 Liikevoitto kaudella 1-9/2021

Luvut on pyoristetty, minka vuoksi yksittaisten lukujen summa saattaa poiketa esitetysta summaluvusta.

Liiketoiminnan kulut

Konsernin myynnin ja markkinoinnin kulut laskivat 9 % ja olivat 135 (147) miljoonaa euroa. Laskusta noin 9
miljoonaa johtuu siita, etta Parkinson-laakkeiden jakeluoikeuksien hankintojen poistot paattyivat vuoteen
2020.

Tutkimus- ja kehityskulut olivat 77 (85) miljoonaa euroa, ja ne laskivat 10 %. T&K-kulujen osuus konsernin
liilkevaihdosta oli 10 % (10 %). Tutkimushankkeista on kerrottu tarkemmin taman katsauksen osiossa
"Tutkimus ja kehitys’.

Hallinnon kulut olivat 31 (32) miljoonaa euroa.

Muut liiketoiminnan tuotot ja kulut olivat yhteensa 6 (4) miljoonaa euroa positiivisia.

Konsernin voitto

Kauden voitto oli 161 (194) miljoonaa euroa.

Laimentamaton osakekohtainen tulos oli 1,15 (1,38) euroa. Osakekohtainen oma paaoma oli
5,29 (5,42) euroa.

Sijoitetun paaoman tuotto ennen veroja oli 32 % (40 %), ja oman paaoman tuotto verojen jalkeen
29 % (34 %).
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Tase ja rahoitusasema

Konsernin nettovelkaantumisaste oli -6 % (-18 %) ja omavaraisuusaste oli 71 % (70 %).

Konsernitaseen vieras paaoma 30.9.2021 oli 313 (339) miljoonaa euroa. Korollista velkaa oli kauden
lopussa 108 (108) miljoonaa euroa, josta pitkaaikaista velkaa oli 105 (105) miljoonaa euroa.

Katsauskauden lopussa konsernin rahavarat ja rahamarkkinasijoitukset olivat 156 (248) miljoonaa euroa.

Rahavirrat

Liiketoiminnan rahavirta oli 139 (243) miljoonaa euroa. Rahavirran heikkenemiseen ovat vaikuttaneet
vertailukautta pienempi tulos seka kayttopaaoman kasvu, joka johtuu lahinna varastojen kasvattamisesta
seka vuoden vaihteessa poikkeuksellisen korkealla tasolla olleiden korottomien velkojen maaran
alentumisesta. Kayttopaaomaan sitoutui kauden kuluessa 62 (3) miljoonaa euroa.

Investointien rahavirta oli -66 (-31) miljoonaa euroa.

Rahoituksen rahavirta oli -213 (-113) miljoonaa euroa. Vertailukaudella lainojen nettomaara kasvoi 100
miljoonaa euroa.

Investoinnit

Konsernin investoinnit olivat 66 (30) miljoonaa euroa. Aineellisten hyodykkeiden osuus oli 34 (26)
miljoonaa euroa ja aineettomien hyodykkeiden osuus 32 (5) miljoona euroa. Aineettomien hyodykkeiden
kasvu sisaltaa muun muassa 25 miljoonan euron allekirjoitusmaksun, jonka Orion suoritti Marinus
Pharmaceuticalsille liittyen ganaksolonia koskevaan Euroopan laajuiseen markkinointi- ja
jakelusopimukseen.

Liiketoiminnan keskeiset tavoitteet vuonna 2021 - tilanne syyskuun
lopussa

Status

TAVOITE 30.9.2021

Myynnin kasvun tukeminen ja myynninedistaminen Euroopassa
yhdessa Bayerin kanssa
Nubeqa® Positiiviset tulokset faasi Il ARASENS-tutkimuksesta
Faasi Il ARANOTE-tutkimuksen edistaminen yhdessa Bayerin kanssa
E:;{::ﬁ;ﬁ)—“o Myynnin kasvattaminen
ODM-208 Kehitysohjelman edistaminen suunnitelman mukaisesti
Suomi Markkina-aseman yllapitaminen ja vahvistaminen
Skandinavia Orionin aseman vahvistaminen geneerisissa reseptilaakkeissa
Tulevan kasvun Uusien tuotteiden sisaanlisensointi
mahdollistaminen | Portfolion kasvattaminen tuoteostoin ja yritysjarjestelyin
= edetty tavoitteen = jaljessa = tavoite ei s
- mukaisesti tavoitteesta - saavutettavissa = €i tiedossa

Orion seuraa naiden tavoitteiden toteutumista saannollisesti taloudellisissa katsauksissaan.
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Liiketoimintakatsaus

Katsaus Suomen ihmislaakemarkkinoihin

Orionin yksittaisista markkina-alueista tarkein on Suomi, jonka osuus konsernin kokonaisliikevaihdosta on
yli neljasosa. Pharmarketin tilastoinnin (1-9/2021) mukaan Orionin ihmislaakkeiden kokonaismyynti
tammi-syyskuussa 2021, pitaen sisallaan laakkeellisten ja ei-laakkeellisten tuotteiden myynnin, oli
edellisvuoden tasolla. Kausiluontoisia tauteja kuten tavanomaisia hengitystieinfektioita esiintyi etenkin
alkuvuonna normaalia vahemman, minka vuoksi markkinavolyymit itsehoitotuotteissa olivat normaalia
heikommat. Kesan jalkeen markkinalla on nahty asteittaista elpymista.

Orionin suurin tuoteryhma Suomessa on viitehintaiset reseptilaakkeet apteekkikanavassa. Orionin
viitehintaisten reseptilaakkeiden myynti kasvoi vahvan volyymikehityksen vuoksi 3 prosenttia, kun
kokonaismarkkina laski 5 prosenttia vertailukaudesta. Viitehintaisten laakkeiden keskihinta markkinoilla
laski noin 8 % vertailukaudesta (Lahde: Pharmarket). Jatkuvan hintakilpailun merkitys on ollut Orionille
huomattava, johtuen yhtion laajasta tuotevalikoimasta ja merkittavasta markkinaosuudesta Suomessa.

Haastavasta toimintaymparistosta huolimatta Orion on sailyttanyt asemansa Suomen johtavana

laakemarkkinoijana. Orionilla on erityisen vahva asema seka viitehintaisissa reseptilaakkeissa etta
itsehoitotuotteissa, joissa molemmissa silla on neljanneksen markkinaosuus.

Ihmislaakkeiden myynti Suomessa (laakkeelliset ja ei-laakkeelliset tuotteet):

milj. EUR 1-9/21 1-9/20 Muutos %
Ihmislaakkeiden kokonaismyynti (sairaala- ja apteekkikanava)
Markkina 2171 2122 +2 %
Orion 236 230 +2 %
Kaikki reseptiladkkeet yhteensé (apteekkikanava)
Markkina 1218 1188 +3 %
Orion 136 131 +4 %
Viitehintaiset reseptiladkkeet (apteekkikanava) *
Markkina 325 341 5%
Orion 79 76 +3 %
Itsehoitotuotteet (apteekkikanava)
Markkina 298 304 2%
Orion 75 e 2%

* Viitehintaiset reseptiladkkeet -ryhman tilasto huomioi tuotteet, jotka tilaston laatimishetkella ovat viitehintaisia reseptilagkkeita. Taman
vuoksi vertailukauden myynti- tai markkinaosuusluvut saattavat poiketa aiemmin julkaistuista tiedoista.

Lahde: Pharmarket ladkemyyntitilastot 1-9/2021

Orionin markkinaosuus ihmislaakkeiden myynnista Suomessa (laakkeelliset ja ei-laakkeelliset tuotteet):

Orionin markkinaosuus, % 1-9/21 1-9/20
Ihmislaékkeet kokonaisuudessaan (apteekki- ja sairaalakanava) 11 % 11%
Kaikki reseptiladkkeet yhteensa (apteekkikanava) 11 % 11 %

Viitehintaiset reseptilaékkeet (apteekkikanava) * 24 % 22 %
Itsehoitotuotteet (apteekkikanava) 25 % 25%

* Viitehintaiset reseptiladkkeet -ryhman tilasto huomioi tuotteet, jotka tilaston laatimishetkella ovat viitehintaisia reseptiladkkeitd. Taman
vuoksi vertailukauden myynti- tai markkinaosuusluvut saattavat poiketa aiemmin julkaistuista tiedoista.

Léhde: Pharmarket ladkemyyntitilastot 1-9/2021
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Orionin myyntiverkosto

Orionin tuotteita myydaan maailmanlaajuisesti yli sadassa maassa. Orion myy ihmisille
tarkoitettuja laakkeita itse Euroopassa, Singaporessa, Thaimaassa ja Malesiassa. Lisaksi Orion on
laajentamassa Euroopan ulkopuolisia toimintojaan Australiaan ja Uuteen-Seelantiin. Muualla maailmassa
Orion myy tuotteitaan partnereiden kautta. Elainlaakkeita Orion myy itse Pohjoismaissa ja osassa itaista
Eurooppaa, ja muualla partnereiden kautta. Fermionin ja sopimusvalmistuksen tuotteita seka palveluja
myydaan itse maailmanlaajuisesti.

Alkuperalaakkeet-yksikon tuotteisto koostuu reseptilaakkeista, jotka on suunnattu kolmelle terapia-
alueelle: neurologisiin sairauksiin, syopasairauksiin ja tehohoitoon seka inhaloitaviin keuhkolaakkeisiin
Easyhaler®-tuoteportfolion alla.

Yksikon liikevaihto tammi-syyskuussa 2021 oli 287 (331) miljoonaa euroa, ja se laski 13 %. Merkittava osa
laskusta selittyy vertailukautta pienemmilla etappimaksuilla, joita katsauskaudella kirjattiin 2 (37)
miljoonaa euroa.

Liikevaihto tuotteittain

milj. EUR 7-9/21 7-9/20  Muutos % 1-9/21 1-9/20  Muutos % 1-12/20
Easyhaler®-tuoteportfolio 27 27 +3 % 83 88 5% 115
Stalevo®, Comtess® ja Comtan® 21 28 -23 % 74 80 -8 % 99
Simdax® 14 14 -6 % 43 49 -13 % 62
Dexdor® 7 7 -4 % 27 41 -34 % 55
Nubega®* 7 3 +135 % 26 11 +139 % 17
Muut** 9 10 -14 % 34 62 -45 % 73
YHTEENSA 85 89 -5 % 287 331 -13 % 420

*) sisaltad Orionin kirjaaman tuotemyynnin Bayerille ja rojaltit
*) sisdltaa etappimaksuja ja tuotteita kuten Enanton®, Precedex® seka kliiniseen tutkimuskayttoon myytyja valmisteita. Tammi—
syyskuussa 2021 kliiniseen tutkimuskayttodn myydyn darolutamidin liikevaihto oli 10 (10) miljoonaa euroa.

Liikevaihdon jakauma 7-9/2021 Liikevaihdon jakauma 1-9/2021
10% 12%
8%
9%
16% 15% 263
25% e
m Easyhaler® Parkinson-tuotteet m Easyhaler® Parkinson-tuotteet

Simdax® Dexdor® Simdax® Dexdor®
Nubega® Muut Nubega® Muut

Etapesakkeettoman, tavanomaiselle hormonaaliselle hoidolle vastustuskykyisen eturauhassyovan hoitoon
tarkoitetun Nubeqa®-laakkeen (darolutamidi) Orionin tuotemyynteihin kirjaamat toimitukset Bayerille ja
rojalteihin kirjaama myynti tammi-syyskuussa 2021 oli yhteensa 26 (11) miljoonaa euroa.

Bayerilla on darolutamidin kaupalliset oikeudet maailmanlaajuisesti. Euroopassa Orion ja Bayer kuitenkin

edistavat myyntia yhdessa. Lisaksi Orion vastaa tuotteen valmistuksesta maailmanlaajuisille markkinoille.
Orion saa darolutamidin maailmanlaajuisesta tuotemyynnista porrastettua rojaltia, joka tulee olemaan
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noin 20 % sisaltaen myos tuotemyynnin Bayerille. Alkuvaiheessa rojalti on hieman
alempi ja myynnin kasvaessa rojalti voi olla jonkin verran suurempi. Orionilla on myos
mahdollisuus saada Bayerilta myyntiin perustuvia kertasuorituksia tiettyjen
maailmanlaajuisten vuotuisten myyntirajojen tayttyessa ensimmaisen kerran.

Easyhaler® on Orionin kehittama, kuivajauhemuotoisia laakkeita annosteleva inhalaattori, johon Orion on
kehittanyt laakkeita useista tunnetuista geneerisista vaikuttavista aineista (salbutamoli, beklometasoni,
budesonidi, formoteroli, salmeteroli ja flutikasoni). Astman ja keuhkoahtaumataudin hoitoon tarkoitetun
Easyhaler®-tuoteportfolion yhteenlaskettu liikevaihto tammi-syyskuussa 2021 oli 83 (88) miljoonaa euroa,
ja se laski 5 %. Kuivajauhemuotoisten keuhkolaakkeiden markkina ja Easyhaler®-tuotteiden kysynta karsi
ensimmaisella vuosipuoliskolla COVID-19-pandemian vuoksi vahentyneista vastaanottokaynneista. Kesan
jalkeen kehitys on ollut parempaa ja kysynta on elpynyt. Budesonidi-formoteroli-yhdistelmavalmisteen
myynti laski 5 % ja oli 52 (55) miljoonaa euroa. Muiden Easyhaler®-tuotteiden (beklometasoni, budesonidi,
formoteroli, salbutamoli seka salmeteroli-flutikasoni-yhdistelmavalmiste) yhteenlaskettu myynti laski 6 %,
jaoli 31 (33) miljoonaa euroa.

Italialainen laakeyhtio Menarini myy Orionin budesonidi-formoteroli-yhdistelmavalmistetta yksinoikeudella
Ranskassa ja toimii rinnakkaismarkkinointikumppanina muutamassa Etela-Euroopan maassa. Lisaksi
Menarini vastaa muun muassa budesonidi-formoteroli-valmisteen myynnista Aasian ja Tyynenmeren
alueella. Hikma Pharmaceuticals PLC puolestaan vastaa muun muassa budesonidi-formoteroli-valmisteen
myynnista Lahi-idassa ja Pohjois-Afrikassa. Hikma on aloittanut tuotteen lanseeraukset ensimmaisissa
maissa.

Orionin Parkinsonin taudin hoitoon tarkoitetut laakkeet ovat Stalevo® (vaikuttavat aineet karbidopa,
levodopa ja entakaponi) ja Comtess®/Comtan® (entakaponi). Niiden yhteenlaskettu liikevaihto tammi-
syyskuussa 2021 oli 74 (80) miljoonaa euroa. Lasku johtuu paaosin toimitusten ajoituksesta.

Orion myy Parkinson-laakkeita itse Euroopassa seka Singaporessa, Thaimaassa ja Malesiassa. Muualla
maailmassa tuotteita myydaan partnereiden kautta. Orionin Parkinson-laakkeiden merkittavin yksittainen
markkina talla hetkella on Japani, jossa Orionilla on jakelusopimus Novartiksen kanssa.

Parkinson-laakkeiden myynnin jakauma:

milj. EUR 7-9/21 7-9/20 Muutos % 1-9/21 1-9/20 Muutos %
Toimitukset keskeisille partnereille 9 15 -43 % 34 44 -23 %
Orionin oma myynti 13 12 +2 % 40 37 +9 %

Euroopassa myytavan Orionin Dexdor®-tehohoitorauhoitteen (deksmedetomidiini) liikevaihto oli 27 (41)
miljoonaa euroa, ja se laski 34 %. Odotettu myynnin lasku johtuu geneerisesta kilpailusta ja siita, etta
vertailukausi oli geneerisen kilpailun alkamisesta huolimatta erittain vahva johtuen COVID-19-pandemian
aiheuttamasta kysynnan kasvusta seka joidenkin kilpailevien tuotteiden puutteista markkinoilla. Euroopan
ulkopuolella myytavan Precedex®-tuotteen (deksmedetomidiini) myynti tammi-syyskuussa 2021 oli 9 (10)
miljoonaa euroa.

Sydamen vaikean vajaatoiminnan hoitoon tarkoitettua Simdax®-laaketta (levosimendaani) myydaan
maailmanlaajuisesti yhteensa noin 60 maassa. Tuotteen liikevaihto tammi-syyskuussa 2021 oli 43 (49)
miljoonaa euroa, ja se laski 13 %. Myynti laski paaosin joillain markkinoilla koettujen hintojen laskun
vuoksi. Simdax® on nestemuotoinen infuusiokonsentraatti, jonka formulaatiopatentti paattyi keskeisilla
markkinoilla syyskuussa 2020.

Elokuussa Orion ja Marinus Pharmaceuticals allekirjoittivat ganaksolonia koskevan Euroopan laajuisen
markkinointi- ja jakelusopimuksen. Ganaksoloni on GABA,-reseptorin modulaattori, jota tutkitaan useiden
eri harvinaisten epileptisten kouristussairauksien hoitoon.

Sopimuksen ehtojen mukaan Orion saa oikeuden myyda ja markkinoida ganaksolonia Euroopassa. Orion on
suorittanut ennakkomaksuna Marinukselle 25 miljoonan euron allekirjoitusmaksun. Lisaksi Marinus on
oikeutettu saamaan porrastettua rojaltia Orionin tulevasta myynnista vaihdellen runsaasta 10 prosentista
runsaaseen 20 prosenttiin. Marinus on myos oikeutettu samaan tiettyja onnistuneisiin kehitys- ja
kaupallistamisvaiheisiin liittyvia etappimaksuja.
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Marinus tulee olemaan myyntiluvan haltija, ja se vastaa nykyisista ja tulevista
ganaksolonilla tehtavista kliinisista tutkimuksista. Orion vastaa markkinoillepaasysta
kaikissa 30 maassa Euroopan talousalueella (ETA) seka Isossa-Britanniassa ja Sveitsissa.
Katsauskauden jalkeen Marinus haki ganakslolonille myyntilupaa Euroopassa epileptisten
kouristuskohtausten hoitoon lapsilla ja nuorilla aikuisilla, joilla on CDKL5-oireyhtyma (CDD). Euroopan
laakevirasto EMA on myontanyt hakemukselle nopeutetun kasittelyn.

Erityistuotteet

Patenttisuojattomista eli geneerisista reseptilaakkeista (mukaan lukien biosimilaarit) seka
itsehoitotuotteista muodostuvan Erityistuotteet-yksikon liikevaihto tammi-syyskuussa 2021 oli 368 (372)
miljoonaa euroa, ja se laski 1 %. Laskusta huolimatta yksikon liikevaihto oli hyvalla tasolla. Vertailukausi
oli poikkeuksellisen vahva, koska COVID-19-pandemia aiheutti maaliskuussa 2020 Suomessa ja muilla
paamarkkinoilla laakkeiden seka itsehoitotuotteiden voimakkaan kysyntapiikin, eika vastaavaa koettu
katsauskaudella. Koronapandemian ja siihen liittyvien eri maissa asetettujen rajoitusten vuoksi
kausiluontoisia tauteja kuten tavanomaisia hengitystieinfektioita esiintyi ensimmaisella vuosipuoliskolla
normaalia vahemman ja ei-kiireelliset kaynnit laakarien vastaanotoilla seka sen seurauksena
laakemaaraysten lukumaara vahenivat. Talla ilmiolla on ollut negatiivinen vaikutus koko geneeristen
laakkeiden ja itsehoitotuotteiden markkinaan ja siten myos Orionin Erityistuotteet-yksikon myyntiin.
Kesan jalkeen markkinoilla on nahty asteittaista elpymista. Erityistuotteiden liikevaihdosta 75 (76) % tuli
geneerisista reseptilaakkeista ja 25 (24) % itsehoitotuotteista.

Liikevaihdon maantieteellinen
jakauma 1-9/2021

Liikevaihto tuoteryhmittain
1-9/2021

13%

16%

16%

= Suomi
Skandinavia
Itainen Eurooppa ja Venaja
Muut maat

m Geneeriset reseptilaakkeet Itsehoito

Erityistuotteiden liikevaihdon jakauma tuoteryhmittain 7-9/2021:

Osuus yksikon
liikevaihdosta

Osuus yksikon
liikevaihdosta

7-9/21 7-9/20 Muutos % 7-9/21 7-9/20

Geneeriset reseptilaakkeet 92 93 2% 74 % 76 %

Itsehoitotuotteet 32 30 +10 % 26 % 24 %
124 123 +1 %

Erityistuotteiden liikevaihdon jakauma tuoteryhmittain 1-9/2021:

Osuus yksikon
lilkkevaihdosta

Osuus yksikon
lilkevaihdosta

1-9/21 1-9/20 Muutos % 1-9/21 1-9/20

Geneeriset reseptiladkkeet 276 281 2% 75 % 76 %

Itsehoitotuotteet 92 90 +1 % 25% 24 %
368 372 -1%
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Erityistuotteet-yksikon tarkeimmat markkina-alueet ovat Suomi, Skandinavia seka
itainen Eurooppa ja Venaja. Suomessa yksikon myynti tammi-syyskuussa 2021 oli 202
(205) miljoonaa euroa. Orionin viitehintaisten geneeristen laakkeiden myynnin volyymi
kehittyi vahvasti, mutta hintakilpailusta johtuva hintojen lasku vaikutti negatiivisesti Erityistuotteet-
yksikon litkevaihtoon Suomessa.

Skandinaviassa Erityistuotteiden myynti oli 57 (61) miljoonaa euroa, ja se laski 6 %. Itaisessa Euroopassa
seka Venajalla Erityistuotteiden myynti oli 61 (52) miljoonaa euroa, ja se kasvoi 17 %. Kasvua kiihdytti
joidenkin tuotteiden toimitusten ajoitukset, mutta liiketoiminta kehittyi myos muuten suotuisasti itaisessa
Euroopassa ja Venajalla. Erityistuotteiden myynti muilla alueilla kuin Suomessa, Skandinaviassa ja
Itaisessa Euroopassa seka Venajalla oli 48 (54) miljoonaa euroa.

Eldinlaakkeet

Pohjoismaissa ja osassa itaista Eurooppaa Orion myy itse elainlaakkeita, ja muilla alueilla yhtio toimii
partnerien kautta. Lisaksi Orion markkinoi ja myy Pohjoismaissa useiden muiden yhtioiden valmistamia
elainlaakkeita.

Elainlaakkeet-yksikon liikevaihto tammi-syyskuussa 2021 oli 53 (69) miljoonaa euroa, ja se laski 23 %.
Yksikon liiketoiminta kehittyi vahvasti kaikilla markkinoilla muun muassa uusien tuotelanseerausten ja
jakelusopimusten ansiosta. Tama hyva kehitys lievensi kokonaisliikevaihdon laskua, joka johtuu paaosin
merkittavan jakelusopimuksen paattymisesta Skandinaviassa 31.12.2020. Yksikon liikevaihdosta 51 % (43 %)
eli 27 (29) miljoonaa euroa muodostui elainrauhoitteiden myynnista. Tuoteperheeseen kuuluvat Orionin
elainrauhoitteet Dexdomitor® (deksmedetomidiini), Domitor® (medetomidiini) ja Domosedan®
(detomidiini) seka rauhoitteiden vastavaikuttaja Antisedan® (atipametsoli).

Katsauskaudella Orionin Bonqat®-tuote (pregabaliini) ja Tessie®-tuote (tasipimidiini) saivat myyntiluvat
Euroopan komissiolta. Bongat®-tuotteen kayttoaihe on kuljetukseen ja elainlaakarikaynteihin liittyvan
ahdistuksen ja pelon lievittaminen kissoilla. Tessie®-tuotteen kayttoaihe on aanipelosta tai omistajan
lahdosta aiheutuvan tilannekohtaisen ahdistuksen ja pelkoreaktion lyhytaikainen lievittaminen koirilla.

Fermion ja sopimusvalmistus

Fermion valmistaa laakkeiden vaikuttavia aineita Orionin ja muiden laakeyhtioiden kayttoon, ja sen
tuotteisto kattaa lahes 30 laakeainetta. Fermion valmistaa vaikuttavat aineet Orionin omiin
alkuperalaakkeisiin. Muille laakeyhtioille Fermion valmistaa geneerisia laakeaineita seka tarjoaa
sopimusvalmistuspalveluita uusien vaikuttavien laakeaineiden kehitykseen ja valmistukseen.

Fermionin ja sopimusvalmistuksen liikevaihto ilman toimituksia Orionin omaan kayttoon oli 55 (56)
miljoonaa euroa. Laakeraaka-aineiden kaupassa tilaussyklit ovat viime vuosina muuttuneet yha
lyhyemmiksi, ja tama on johtanut lilkketoiminnan volyymin aiempaa selkeasti suurempaan vaihteluun
vuoden kuluessa ja eri vuosien valilla. Fermionin tuotteiden kysynta on ollut hyvaa, ja
tuotantokapasiteetti on ollut lahes taydessa kaytossa.
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Tutkimus ja kehitys

Konsernin tutkimus- ja kehityskulut laskivat 10 % tammi-syyskuussa 2021 ja olivat 77 (85)
miljoonaa euroa. Niiden osuus konsernin liikevaihdosta oli 10 % (10 %). Tutkimus- ja kehityskulut
sisaltavat myos nykyisen tuotteiston kehittamiseen liittyvia kustannuksia. Orionin laaketutkimuksen
ydinterapia-alueita ovat neurologiset sairaudet, syopasairaudet ja hengityselinsairaudet, joiden hoitoon
Orion kehittaa inhaloitavia keuhkolaakkeita. Orion kehittaa myos elainlaakkeita seka valikoituja geneerisia
laakkeita.

COVID-19-pandemian aikana Orion on keskittynyt huolehtimaan kliinisissa kehityshankkeissa mukana
olevien potilaiden turvallisuudesta ja hoidon jatkuvuudesta. Poikkeuksellinen tilanne saattaa kuitenkin
viivastyttaa meneillaan olevia hankkeita esimerkiksi ennakoitua hitaamman potilasrekrytoinnin vuoksi.

Keskeiset kliiniset kehityshankkeet

projekti / molekyy| FAAS

Darolutamidi "’ ARASENS Eturauhassyopa (mHSPC)
Darolutamidi " ARANOTE Eturauhassyopa (mHSPC) I Il I
ODM-208 (CYP11A1-estaja) Eturauhassyopa (CRPC) | Il

ODM-209 (CYP11A1-estaji) Eiz‘i;il;giz.swpa (e

Alfa 2 -tutkimukseen perustuva Neurologisten sairauksien |

molekyyli oireiden hoito

Easyhaler® tiotropium Keuhkoahtaumatauti Bioekvivalenssitutkimus
!Easyhaler@ . . Keuhkoahtaumatauti Bioekvivalenssitutkimus
indakateroli-glykopyrronium

" YhteistyOssa Bayerin kanssa = Vaihe valmis |:| = Status

= Vaihe meneillaan muuttunut

Orionilla ja Bayerilla on kaynnissa kliinisen vaiheen Ill tutkimus (ARASENS), jossa tutkitaan darolutamidin
tehoa ja turvallisuutta niilla potilailla, joilla on vasta diagnosoitu levinnyt hormonisensitiivinen
eturauhassyopa (mHSPC) ja jotka ovat aloittamassa hormoniterapiahoitoa. Hoitona on darolutamidi
yhdistettyna hormoniterapiaan (androgeenideprivaatioterapia ADT) seka kemoterapia-aine dosetakseliin.
Tutkimuksen arvioidaan valmistuvan vuoden 2021 viimeisella neljanneksella.

Lisaksi Orionilla ja Bayerilla on kaynnissa kliinisen vaiheen Ill ARANOTE-tutkimus, jossa selvitetaan
darolutamidin ja hormoniterapiahoidon (androgeenideprivaatioterapia ADT) yhdistelman tehoa ja
turvallisuutta verrattuna lumelaakkeen ja hormoniterapiahoidon yhdistelmaan potilailla, joilla on levinnyt
hormonisensitiivinen eturauhassyopa (mHSPC).

Orionilla on meneillaan kliinisen vaiheen Il tutkimus ODM-208-molekyylilla, joka on uudenlainen
selektiivinen hormonisynteesin estaja (CYP11A1-estaja). Prekliinisissa tutkimuksissa ODM-208:n on
havaittu estavan syopasolujen kasvua. Se saattaa tehota myos sellaisiin hormonaalisiin syopiin, jotka ovat
tulleet vastustuskykyisiksi tavanomaisille hormonaalisille syopahoidoille. Orion on ensimmainen
laakeyhtio, joka kehittaa talla mekanismilla vaikuttavaa laaketta. Tutkimuksessa selvitetaan laakeaihion
tehoa, turvallisuutta ja siedettavyytta eturauhassyopapotilailla.

Orionilla on meneilléén kliim‘sen vaiheen | tutkimus ODM-209- molekyylillé. Kyseessa on ODM-208:n

on havaittu estavan syopasolujen kasvua. ODM-208:n tapaan se saattaa tehota myos sellaisiin hormoneista
riippuvaisiin syopiin, jotka ovat tulleet vastustuskykyisiksi tavanomaisille hormonaalisille syopahoidoille.
Tutkimuksessa selvitetaan laakeaihion turvallisuutta ja siedettavyytta eturauhassyopapotilailla ja
rintasyopapotilailla. ODM-208 ja ODM-209 ovat toimintamekanismeiltaan samanlaiset molekyylit. Kertyvan
tutkimustiedon perusteella Orionin tavoitteena on viimeistaan vuoden 2022 alkupuolella valita toinen
molekyyleista jatkokehitykseen. Katsauskauden jalkeen Orion on paattanyt etsia yhteistyokumppania
jatkokehitykseen valittavan molekyylin kehittamiseen ja kaupallistamiseen.
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Orion on aloittanut yhtion alfa 2 -tutkimukseen perustuvalla molekyylilla kliinisen
vaiheen | tutkimuksen, jossa selvitetaan laakeaihion siedettavyytta ja turvallisuutta
terveilla vapaaehtoisilla. Molekyyli on tarkoitettu neurologisten sairauksien oireiden hoitoon.

Orionilla on kaynnissa hankkeita astman ja keuhkoahtaumataudin hoitoon tarkoitetun Easyhaler®-
tuoteportfolion laajentamiseksi. Orion kehittaa tiotropium-valmistetta Euroopan markkinoille, ja
valmisteen bioekvivalenssitutkimus on meneillaan. Tiotropium on pitkavaikutteinen keuhkoputkia avaava
antikolinergi, jota kaytetaan keuhkoahtaumataudin hoidossa. Lisaksi Orion kehittaa keuhkoahtaumataudin
hoitoon tarkoitettua indakateroli-glykopyrronium-yhdistelmavalmistetta. Glykopyrronium ja indakateroli
ovat pitkavaikutteisia keuhkoputkia avaavia laakeaineita.

Orionilla on yhteistyossa Propeller Healthin kanssa meneillaan kehityshanke, jossa Easyhaler®-laitteeseen
liitetaan sensori, joka monitoroi laitteen kayttoa.

Digitaalisten hoitojen alueella Orionilla on kaynnissa kaksi kliinista hanketta. VIRPI (Pilot Study of a Virtual
Reality Software for Chronic Pain) -tutkimuksessa selvitettiin virtuaalitodellisuuden hyodyntamisen
vaikutuksia kroonisen alaselkakivun hoidossa. Kesakuussa 2021 raportoidut tulokset tasta tutkimuksesta
olivat positiiviset, ja Orion etsii parhaillaan kumppania kroonisen kivun hoitoon tarkoitetun digitaalisen
terapian ohjelmistoratkaisun jatkokehitykseen ja kaupallistamiseen. Yhteistyossa Healthware Groupin
kanssa tehtava ODD-402-pilottitutkimus pyrkii selvittamaan, miten Parkinson-potilaiden hoitoa voitaisiin
kehittaa, personoida ja parantaa potilaista dataa keraavan digitaalisen tyokalun avulla.

Varhaisessa tutkimusvaiheessa Orionilla on meneillaan useita projekteja, joissa tutkitaan muun muassa
syopaa ja neurologisia sairauksia, mukaan lukien harvinaiset neurologiset sairaudet. Katsauskaudella
elokuussa Orion ja ruotsalainen Alligator Bioscience allekirjoittivat tutkimusyhteistyo- ja
lisenssisopimuksen, jonka tavoitteena on kehittaa yhdessa bispesifisia vasta-aineita syovan hoitoon.
Kevaalla Orion ja Suomen Punaisen Ristin Veripalvelu ilmoittivat tutkimusyhteistyosta CAR T -soluhoidon
kehittamiseksi. Lisaksi Orionilla on meneillaan hankkeita uusien elainlaakkeiden seka valikoitujen
geneeristen laakkeiden kehittamiseksi.

Henkilosto

Orion-konsernin keskimaarainen henkilomaara tammi-syyskuussa 2021 oli 3 368 (3 343). Syyskuun 2021
lopussa konsernin palveluksessa oli yhteensa 3 339 (3 320) henkiloa, joista Suomessa tyoskenteli
2 612 (2 640) henkiloa ja Suomen ulkopuolella 727 (680) henkiloa.

Palkat ja muut henkilostokulut olivat tammi-syyskuussa 2021 yhteensa 164 (168) miljoonaa euroa.

Muutokset ylimmassa johdossa

Orionin toimitusjohtaja Timo Lappalainen on ilmoittanut Orionin hallitukselle kayttavansa
toimisopimuksensa mukaista mahdollisuuttaan jaada elakkeelle 60-vuotiaana. Lappalainen tayttaa 60-
vuotta lokakuussa 2022. Orionin hallitus ja toimitusjohtaja Timo Lappalainen ovat sopineet, etta
Lappalaisen seuraajan on tarkoitus aloittaa Orionin toimitusjohtajana viimeistaan vuoden 2023 alussa.
Toimitusjohtajan vaihdoksen jalkeen Lappalainen on hallituksen kaytettavissa neuvonantajan tehtavassa
maaliskuun 2023 loppuun asti, minka jalkeen han jaa elakkeelle.

Orionin hallitus on kaynnistanyt toimitusjohtajan seuraajan rekrytointiprosessin.

Merkittavat oikeudelliset asiat

Orion-konserniin kuuluvia yhtioita on osapuolena erilaisissa oikeusriidoissa, joita ei kuitenkaan pideta
konsernin kannalta merkittavina oikeudellisina asioina.
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Keskeisia tapahtumia tammi-syyskuussa 2021

18.1.2021 Orion Elainlaakkeet ja Vetoquinol ilmoittivat laajentavansa yhteistyotaan.

8.2.2021 Orion ja Bayer ilmoittivat aloittavansa uuden kolmannen vaiheen ARANOTE-tutkimuksen
darolutamidilla.

25.3.2021 Orion Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidettiin Espoossa.

17.5.2021 Orion Elainlaakkeet -yksikon Bongat®-tuote (pregabaliini) sai myonteisen lausunnon
Euroopan laakeviraston elainlaakekomitealta (CVMP).

25.5.2021 Orion ilmoitti selvittavansa Kuopion laaketehtaan mahdollista myyntia.

8.6.2021 Orion ja Suomen Punaisen Ristin Veripalvelu ilmoittivat yhteistyosta uuden CAR T -
syopahoidon kehittamiseksi.

9.6.2021 Orion raportoi kroonisesta kivusta karsivien potilaiden saaneen merkittavaa helpotusta
virtuaalista todellisuutta hyodyntavasta digitaalisesta terapiasta Orionin kliinisessa
tutkimuksessa.

21.6.2021 Orion Elainlaakkeet -yksikon Tessie®-tuote (tasipimidiini) sai myonteisen lausunnon

Euroopan laakeviraston elainlaakekomitealta (CVMP).

3.8.2021 Orion ja Marinus Pharmaceuticals solmivat ganaksolonia koskevan Euroopan laajuisen
markkinointi- ja jakelusopimuksen.

17.8.2021 Orion ilmoitti, etta Kuopion laaketehdas jatkaa konsernin omistuksessa.

18.8.2021 Orion ja Alligator Bioscience solmivat immuno-onkologiaa koskevan tutkimusyhteistyo- ja
lisenssisopimuksen.

17.9.2021 Orion julkisti toimitusjohtajan seuraajasuunnitelman.

Katsauskauden jalkeisia keskeisia tapahtumia

Katsauskauden jalkeen ei ole ollut keskeisia tapahtumia.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Orionilla oli 30.9.2021 yhteensa 141 134 278 (141 134 278) osaketta, joista A-osakkeita oli

34 915 634 (35 251 974) kappaletta ja B-osakkeita 106 218 644 (105 882 304) kappaletta. Yhtion
osakepaaoma on 92 238 541,46 (92 238 541,46) euroa. Syyskuun 2021 lopussa Orionin hallussa oli yhteensa
571 314 (671 082) kappaletta yhtion omia B-osakkeita. A- ja B-osakkeiden yhteenlaskettu aanimaara
30.9.2021 ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita oli 803 960 010 (810 250 702) aanta.

Orionilla oli syyskuun 2021 lopussa 81 845 (67 839) rekisteroitya osakkeenomistajaa.

Osakkeiden danioikeudet

Jokainen A-osake oikeuttaa aanestamaan yhtiokokouksessa kahdellakymmenella (20) aanella ja jokainen
B-osake yhdella (1) aanella. Yhtiokokouksessa osakkeenomistaja ei kuitenkaan saa aanestaa suuremmalla
aanimaaralla kuin mita 1/20 yhtiokokouksessa edustettujen eri osakelajeihin kuuluvien osakkeiden
yhteenlaskettu aanimaara on. Yhtiolla itsellaan ja Orionin Elakesaatiolla ei ole aanioikeutta Orion Oyj:n
yhtiokokouksessa.

Seka A- etta B-osake antaa osakkeenomistajalle samat oikeudet yhtion omaisuuteen ja osingonjakoon.
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Osakkeiden muuntaminen

Yhtiojarjestyksen nojalla osakkeenomistaja voi vaatia A-osakkeidensa muuntamista B-osakkeiksi
osakelajien enimmaismaarien puitteissa. Tammi-syyskuussa 2021 muunnettiin 207 159 A-osaketta B-
osakkeiksi.

Kaupankaynti Orionin osakkeilla

Orionin A- ja B-osakkeet noteerataan Nasdaq Helsingissa suurten yhtioiden ryhmassa, terveydenhuollon
toimialaluokassa tunnuksilla ORNAV ja ORNBV. Kaupankaynti yhtion molemmilla osakkeilla alkoi 3.7.2006,
ja tietoja kaupankaynnista yhtion osakkeilla on saatavilla kyseisesta paivamaarasta alkaen.

Yhtion osakkeiden markkina-arvo 30.9.2021 ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita oli 4 816 miljoonaa
euroa.

Nasdaq Helsingin lisaksi Orionin osakkeilla kaydaan kauppaa myos useilla vaihtoehtoisilla
markkinapaikoilla.

Hallituksen valtuutukset

Orion Oyj:n varsinainen yhtiokokous 25.3.2021 valtuutti hallituksen paattamaan osakeannista. Hallitus on
valtuutuksen nojalla oikeutettu paattamaan enintaan 14 000 000 uuden B-sarjan osakkeen antamisesta.
Osakeantivaltuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka. Valtuutuksen ehdot on
selostettu tarkemmin porssitiedotteessa 25.3.2021.

Orion Oyj:n varsinainen yhtiokokous 26.3.2019 valtuutti hallituksen paattamaan osakeannista
luovuttamalla yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Hallitus on oikeutettu paattamaan osakeannista
luovuttamalla enintaan 850 000 yhtion hallussa olevaa B-osaketta. Osakeantivaltuutus on voimassa viisi
vuotta yhtiokokouksen paatoksesta lukien. Valtuutuksen ehdot on selostettu tarkemmin porssitiedotteessa
26.3.2019.

Hallituksella ei ole valtuutusta korottaa osakepaaomaa eika laskea liikkeelle optio- tai
vaihtovelkakirjalainaa tai optio-oikeuksia.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Konsernilla on voimassa yksi konsernin avainhenkiloiden osakepohjainen kannustinjarjestelma: Orion-
konsernin pitkajanteinen kannustinjarjestelma 2019, josta on tiedotettu 6.2.2019 annetulla
porssitiedotteella.

Omistuspohja

Orionin osakkeet kuuluvat Euroclear Finlandin yllapitamaan arvo-osuusjarjestelmaan, ja Euroclear Finland
on Orionin virallisen osakasluettelon yllapitaja.

Orionilla oli syyskuun 2021 lopussa 81 845 (67 839) rekisteroitya osakkeenomistajaa, joista
yksityishenkiloita oli 96 % (96 %). Heidan omistuksessaan oli koko osakekannasta 40 % (39 %) ja kaikista
aanista 62 % (61 %). Hallintarekisteroityja ja ulkomaalaisessa omistuksessa olevia osakkeita oli 55 (58)
miljoonaa kappaletta. Niiden osuus kokonaisosakemaarasta oli 39 % (41 %) ja 10 % (10 %) yhteenlasketuista
aanista.

Orionin hallussa oli syyskuun 2021 lopussa 571 314 (671 082) kappaletta yhtion omia B-osakkeita. Niiden
osuus yhtion koko osakekannasta on 0,4 % (0,5 %) ja yhteenlasketusta aanimaarasta 0,07 % (0,08 %).

Liputusilmoitukset

Orion Oyj sai tammi-syyskuussa 2021 yhteensa 20 arvopaperimarkkinalain 9. luvun 5 §:n mukaista
ilmoitusta. Ilmoitusten mukaan BlackRock Inc.:n ja sen rahastojen suoraan, valillisesti tai
rahoitusinstrumenttien kautta omistamien Orionin osakkeiden osuus oli joko noussut yli viiteen (5)
prosenttiin tai laskenut alle viiteen (5) prosenttiin Orion Oyj:n kaikista osakkeista.
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Katsauskauden paattymisen jalkeen Orion Oyj on saanut BlackRock Inc.:lta 2
arvopaperimarkkinalain 9. luvun 5 §:n mukaista ilmoitusta.

Liputusilmoitusten yksityiskohdat ovat saatavilla osoitteessa www.orion.fi/liputukset.

Orionin osingonjakopolitiikka

Orion ottaa osingonjaossaan huomioon yhtion jakokelpoisten voittovarojen lisaksi taloudellisten
tavoitteiden saavuttamisen vaatimat keskipitkan ja pitkan aikavalin investointi- ja muut rahoitustarpeet.

Taloudelliset tavoitteet

Taloudellisten tavoitteiden avulla Orion pyrkii konsernin omistaja-arvon kehittamiseen, taloudellisen
vakauden varmistamiseen ja kannattavaan kasvuun. Orionin taloudelliset tavoitteet ovat:

o Kasvattaa lilkevaihtoa laakemarkkinan kasvua nopeammin. Tavoitteen toteuttaminen vaatii
jatkuvaa panostusta tuotteiston kehittamiseen.

e Sailyttaa kannattavuus hyvalla tasolla. Tavoitteena on liikevoitto, joka ylittaa 25 prosenttia
lilkkevaihdosta.

e Pitaa omavaraisuusaste vahintaan 50 prosentin tasolla.

e Jakaa vuotuista osinkoa, joka on lahivuosina vahintaan 1,30 euroa/osake, ja kasvattaa osinkoa
pidemmalla aikavalilla.

Lyhyella aikavalilla toteutunut kehitys voi poiketa tavoitteista.
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Nakymaarvio vuodelle 2021 (tasmennetty)

Orion arvioi, etta vuoden 2021 liikevaihto laskee hieman vuodesta 2020
(liikevaihto vuonna 2020 oli 1 078 miljoonaa euroa).

Liikevoiton arvioidaan laskevan vuodesta 2020
(lilkevoitto vuonna 2020 oli 280 miljoonaa euroa).

Aiempi nakymaarvio vuodelle 2021 (annettu 9.2.2021)

Orion arvioi, etta vuoden 2021 liikevaihto laskee hieman vuodesta 2020
(liikevaihto vuonna 2020 oli 1 078 miljoonaa euroa).

Liikevoiton arvioidaan laskevan tai laskevan selvasti vuodesta 2020
(liikevoitto vuonna 2020 oli 280 miljoonaa euroa).

Nakymien yksityiskohtaisemmat perustelut

Yhteistyosopimukset muiden laakeyhtioiden kanssa ovat olennainen osa Orionin liiketoimintamallia.
Sopimuksiin liittyy usein liikevaihtoon ja liikevoittoon kirjattavia maksuja, joiden maara vaihtelee
voimakkaasti vuodesta toiseen. Naiden maksujen ajoituksen ja maaran ennakointi on vaikeaa, silla ne ovat
joissain tapauksissa sidottu esimerkiksi tutkimustuloksiin, joita ei tiedeta ennen tutkimusten
valmistumista, tutkimushankkeiden etenemiseen tai tietyn myyntitason saavuttamiseen. Toisaalta
sopimusneuvotteluiden lopputulosta tai aikataulua ei yleensa tiedeta ennen sopimuksen lopullista
allekirjoitusta.

Orion sai vuonna 2020 etappimaksuja yhteensa 42 miljoonaa euroa, joista valtaosa liittyi Nubeqa®-
laakkeen kaupallistamiseen Euroopassa ja Japanissa (yhteensa 28 miljoonaa euroa) seka Parkinson-
tuotteiden jakeluoikeuksien siirtamiseen uusille partnereille eri puolilla maailmaa. Yuonna 2019 Orion sai
etappimaksuja yhteensa 51 miljoonaa euroa, joista 45 miljoonaa liittyi Nubega®-laakkeen
kaupallistamiseen Yhdysvalloissa. Vuoden 2021 liikevaihto- ja liikevoittoarvioihin sisaltyy etappimaksuja
alle 5 miljoonaa euroa eli selvasti edellisia vuosia vahemman.

Orion arvioi, etta COVID-19-pandemian vaikutusten vuoksi vuoden 2020 liikevoitto oli noin 40 miljoonaa
euroa korkeampi kuin mita yhtio arvioi vuoden 2020 alussa. Tasta yli puolet tuli deksmedetomidiini-
valmisteiden lisaantyneesta kansainvalisesta myynnista ja loput ennakoitua pienemmista kuluista ja
muiden tuotteiden lisamyynnista. Vuoden 2021 nakymaarvio ei sisalla vastaavia pandemiasta johtuvia
vaikutuksia.

Nakymaarvio olettaa, etta Orionin oma tuotanto pystyy COVID-19-pandemiasta huolimatta toimimaan
normaalisti. Tama edellyttaa muun muassa, etta tyontekijoiden suojaamisessa onnistutaan jatkossakin
siten, etta sairauspoissaolot eivat kasva olennaisesti, suojavarusteita, lahtoaineita, puolivalmisteita ja
materiaaleja on saatavilla eika logistiikkaketjuissa ole merkittavia hairioita.

Nakymaarvio ei sisalla mahdollisiin tuote- tai yritysostoihin liittyvia tuottoja tai kuluja.

Liikevaihto

Orion jatkaa maaratietoisia toimenpiteita markkinoita nopeamman kasvun aikaansaamiseksi pitkalla
aikavalilla. Vuonna 2021 liikevaihdon kehitykseen vaikuttavat kuitenkin negatiivisesti edellisvuosia selvasti
pienemmat etappimaksut, geneerinen kilpailu seka Elainlaakkeet-yksikon merkittavan jakelusopimuksen
paattyminen. Lisaksi vuonna 2020 COVID-19-pandemia lisasi joidenkin Orionin tuotteiden kysyntaa
merkittavasti, mutta vuonna 2021 tallaista normaalin kysynnan ylittavaa lisamyyntia ei naiden tuotteiden
osalta odoteta, mika vaikuttaa negatiivisesti liikevaihtoon verrattuna vuoteen 2020. Pandemian ja siihen
liittyvien erilaisten rajoitusten seurauksena joidenkin tuoteryhmien kuten esimerkiksi tavanomaisten
kausiflunssien hoidossa kaytettyjen tuotteiden kysynta on ollut normaalia heikompaa.
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Orionin Dexdor®- ja Simdax®-laakkeiden myynti laskee geneerisen kilpailun
seurauksena. Yuonna 2020 Dexdor®-valmisteen myynti sailyi edellisvuoden tasolla COVID-
19-pandemian aiheuttaman lisaantyneen kysynnan vuoksi, mutta vuonna 2021 tuotteen
myynnin oletetaan laskevan.

Orionin ja Bayerin yhdessa kehittama Nubega®-laake sai myyntiluvan Yhdysvalloissa vuonna 2019 ja EU:ssa
seka Japanissa vuonna 2020. Nubega® on hyvaksytty myos monissa muissa maissa ja Bayerilla on
meneillaan tai suunnitteilla myyntilupahakemusprosesseja muilla alueilla. Nakymaarvio olettaa, etta
Orionin kirjaama Nubeqa®-laakkeen liikevaihto kasvaa selvasti vuonna 2021. Orionin arvio perustuu
yhteistyokumppani Bayerilta saatuihin ennusteisiin.

Easyhaler®-tuoteportfolion myynnin arvioidaan olevan edellisvuoden tasolla. Arvioon liittyy kuitenkin
epavarmuutta muun muassa siksi, etta COVID-19-pandemian vaikutusten vuoksi kuivajauhemuotoisten
keuhkolaakkeiden markkinatilanne on heikentynyt Euroopassa. Orionin brandattyjen Parkinson-laakkeiden
(Comtess®, Comtan® ja Stalevo®) myynnin arvioidaan olevan edellisvuoden tasolla.

Orionin Elainlaakkeet-yksikon ja elainlaakeyhtio Zoetiksen monivuotinen jakelusopimus Skandinaviassa
paattyi vuoden 2020 lopussa, minka seurauksena Orionin Elainlaakkeet-yksikon liikevaihto vuonna 2021
laskee selvasti edellisvuodesta. Vuonna 2020 Zoetis-tuotteiden jakelun liikevaihto Orionille oli noin 28
miljoonaa euroa.

Geneeristen tuotteiden osuus Orionin kokonaismyynnista on merkittava. Geneeristen laakkeiden hintojen
lasku ja muut kuin COVID-19-pandemiasta johtuvat saatavuushairiot ovat vaikuttaneet negatiivisesti
Orionin liikevaihtoon viime vuosina. Hintojen laskun ja tuotepuutteiden yhteenlasketun negatiivisen
vaikutuksen arvioidaan kuitenkin olevan vuonna 2021 selvasti edellisia vuosia pienempi. Joidenkin Orionin
myymien geneeristen laakkeiden kysynta ylitti koronapandemian vuoksi normaalin tason vuonna 2020,
mutta tana vuonna naiden tuotteiden kysynnan arvioidaan palaavan normaalimmaksi, milla on negatiivinen
vaikutus vuoden 2021 liikevaihdon kehitykseen vuoteen 2020 verrattuna.

Vuoden 2021 nakymaarvioon sisaltyy etappimaksuja alle 5 miljoonaa euroa eli selvasti vahemman kuin
mita vuonna 2020 (42 miljoonaa euroa) tai vuonna 2019 (51 miljoonaa euroa) kirjattiin.

Liikevoitto

Orion arvioi saavansa vuonna 2021 selvasti vahemman etappimaksuja kuin vuonna 2020, ja lisaksi yhtion
tuotemyynnin litkevaihto laskee hieman vuodesta 2020. Liikevoittoa painaa myos geneerisesta kilpailusta
johtuva Dexdor®- ja Simdax®-alkuperalaakkeiden myynnin lasku. Kasvavat tuotteet kuten Nubega® eivat
pysty korvaamaan edella mainituista syista johtuvaa liikevoiton laskua. Siksi Orion arvioi liikevoiton
laskevan vuodesta 2020.

Nakymaarvion liikevoittoa koskeva tasmennys johtuu paaosin liiketoiminnan kuluista, jotka tulevat
olemaan koko vuoden osalta alemmat kuin vuoden alussa arvioitiin. Nyt Orion arvioi liiketoiminnan kulujen
olevan hieman alemmat kuin vuonna 2020. Aiemmin kulujen arvioitiin olevan edellisvuoden tasolla.
Parkinson-laakkeiden jakeluoikeuksien hankintojen poistojen paattyminen vuoteen 2020 pienentaa
myynnin ja markkinoinnin kuluja noin 12 miljoonaa euroa. Samanaikaisesti panostuksia kasvavien
tuotteiden myyntiin ja markkinointiin kuitenkin lisataan. COVID-19-pandemian vuoksi laskeneiden kulujen
arvioidaan kaantyvan nousuun kohti normaalimpaa tasoa vuoden 2021 viimeisella neljanneksella.
Tutkimus- ja tuotekehityskulujen arvioidaan olevan samalla tasolla tai hieman alemmat kuin vuonna 2020.

Vuonna 2021 konsernin investointien kokonaismaara nousee vuodesta 2020, jolloin investoinnit olivat 49
miljoonaa euroa. Investointien kokonaismaaraa nostaa muun muassa ganaksolonin Euroopan oikeuksien
hankinta, johon liittyen Orion on maksanut Marinus Pharmaceuticals Inc.:lle 25 miljoonan euron
allekirjoitusmaksun. Orion on aloittanut hankkeen yhtion toiminnanohjausjarjestelman uudistamiseksi, ja
lisaksi vuonna 2021 on aloitettu yhtion Espoossa sijaitsevan paakonttorin saneeraus. Valtaosa naiden
hankkeiden investoinneista toteutuu vuosina 2022-2023.

ORIONIN OSAVUOSIKATSAUS 1-9/2021 20/34



Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Nakymaarvio olettaa, etta Orionin oma tuotanto pystyy COVID-19-pandemiasta huolimatta
toimimaan normaalisti. Orionin valmistamien tuotteiden myynnin toteutuminen edellyttaa, etta
tuotanto ja siihen liittyva koko toimitusketju pystyy toimimaan suunnitellulla tasolla. Tahan liittyy
pandemian takia lukuisia riskeja, joiden takia tuotanto saattaa jopa olennaisesti hairiintya. Tallaisia
riskeja ovat esimerkiksi tyontekijoiden sairastuminen, suojavarusteiden, tarvikkeiden, valineiden ja
varaosien heikko saatavuus, lahtoaineiden ja puolivalmisteiden saatavuuden heikkeneminen seka
logistiikkaketjujen toimimattomuus.

Orion siirsi vuoden 2020 kuluessa Stalevo®- ja Comtan®-Parkinson-laakkeiden jakelun uusille partnereille
valtaosassa Euroopan ulkopuolisia markkinoita Japania lukuun ottamatta, kun sopimus Novartiksen kanssa
paattyi. Orion aloitti itse tuotteiden myynnin Singaporessa, Malesiassa ja Thaimaassa seka jatkaa myyntia
Euroopassa. Nama muutokset seka myyntiin edelleen laskevasti vaikuttavan geneerisen kilpailun
jatkuminen on sisallytetty kuluvan vuoden nakymaarvioon. Niihin liittyy kuitenkin epavarmuutta, jolla
saattaa olla vaikutusta arvion tarkkuuteen.

Dexdor®- ja Simdax®-laakkeiden peruspatentit ovat paattyneet, ja niita koskeva geneerinen kilpailu on
alkanut. Yuonna 2020 COVID-19-pandemia lisasi voimakkaasti tehorauhoitteiden kysyntaa, minka vuoksi
Dexdor®-laakkeen myynti laski selvasti ennakoitua vahemman. Vuonna 2021 tuotteen myynnin arvioidaan
laskevan selvasti, mutta pandemiatilanteen vuoksi arvioon liittyy epavarmuutta. Simdax®-tuotteen
geneerinen Kilpailu alkoi vuonna 2020 ensimmaisilla markkinoilla. Vuonna 2021 Simdax®-laakkeen
lilkkevaihdon arvioidaan laskevan, mutta myynnin tasoa on kuitenkin vaikea arvioida tarkasti tassa
vaiheessa. Toteutuvaan myyntiin vaikuttavat muun muassa geneerisen kilpailun alkamisen ajankohta ja
voimakkuus eri markkinoilla.

Yksittaisten tuotteiden myynti ja toisaalta Orionin myynti yksittaisilla markkinoilla saattaa vaihdella muun
muassa sen mukaan, missa maarin laakemarkkinoilla jatkuvasti viime vuosina kiristynyt hintakilpailu ja
muu kilpailu kohdistuu nimenomaan Orionin tuotteisiin. Tuotteiden toimitukset suurimmille
yhteistyokumppaneille perustuvat yhdessa etukateen sovittuihin aikatauluihin. Nama voivat kuitenkin
muuttua esimerkiksi varastotasojen muutoksia koskevien paatosten seurauksena. Lisaksi toimitusten
arvoon vaikuttavat markkinahintojen seka valuuttakurssien kehitys. Vuonna 2020 COVID-19-pandemia lisasi
joidenkin Orionin tuotteiden kysyntaa merkittavasti, mutta vuonna 2021 tallaista normaalin kysynnan
ylittavaa lisamyyntia ei naiden tuotteiden osalta odoteta. Arvioon liittyy kuitenkin epavarmuutta, silla
pandemian kehitysta ja vaikutuksia Orionin tuotteiden kysyntaan on vaikea arvioida tarkasti. Toisaalta
Orionilla ei ole tiedossa, kuinka paljon asiakkailla on vuonna 2020 hankittuja varmuusvarastoja jaljella ja
koska mahdollisesti tallaisia normaalin kulutuksen ylittavia varastotasoja ryhdytaan purkamaan.
Pandemian ja siihen liittyvien erilaisten rajoitusten vuoksi monien kausiluontoisten tautien esiintyminen
on ollut normaalia vahaisempaa, ja taman seurauksena kaynnit laakarien vastaanotoilla ja
laakemaaraykset ovat vahentyneet. Ei-kiireellisia hoitotoimenpiteita on myos lykatty pandemian vuoksi.
Nailla ilmioilla on ollut negatiivinen vaikutus koko laakemarkkinan kehitykseen. Toistaiseksi on vaikea
arvioida tilanteen kestoa seka sita, miten pandemian laantuminen aikanaan nakyy esimerkiksi mahdollisen
patoutuneen kysynnan purkautumisena.

Yhdysvaltojen dollarin synnyttama rakenteellinen valuuttakurssiriski on viime vuosina pienentynyt, koska
dollareissa tapahtuvan laskutuksen osuus Orionin liikevaihdosta on pienentynyt alle kymmeneen
prosenttiin ja samanaikaisesti dollareissa tapahtuvien ostojen maara on kasvanut. Yhdysvaltojen dollarin
painoarvo tulee jatkossa kasvamaan Nubega®-tuotteen myynnin kasvun myota. Talla hetkella suurin
valuuttariski liittyy eurooppalaisiin valuuttoihin kuten Ruotsin ja Norjan kruunuun ja Englannin puntaan.
Euroopan maiden valuuttojen synnyttaman riskin kokonaisvaikutusta pienentaa kuitenkin se, etta Orionilla
on useimmissa naissa maissa oma organisaatio ja siten myynnin lisaksi my0s kustannuksia kyseisissa
valuutoissa. Japanin jenin kurssikehityksella on merkitysta Parkinson-laakkeiden Japanin myynnin vuoksi.
Venajan ruplaan liittyva valuuttakurssivaikutus on kasvanut valuutan voimakkaan heilunnan vuoksi.
Venajan myynnin osuus koko Orionin liikevaihdosta ei kuitenkaan ole merkittava.

Orionin laaja tuotevalikoima saattaa aiheuttaa riskeja toimitusvarmuudelle seka tehda tuotannossa
vaaditun korkean laatutason yllapitamisen haastavaksi. Saatavuushairididen vaikutus yhtion liikevaihtoon
on viime vuosina voimistunut. Meneillaan oleva COVID-19-pandemia on selkeasti nostanut tata riskia, kun
eri puolilla maailmaa asetetut liikkumis- ja muut rajoitukset seka sairauspoissaolot voivat viiveella
aiheuttaa hairioita laakkeiden globaaleihin toimitus- ja logistiikkaketjuihin. Myos muiden
teollisuudenalojen kokemilla hairigilla, tuotantovolyymimuutoksilla seka logistiikkahaasteilla voi olla
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ennustamattomia ja akillisia seurannaisvaikutuksia, jotka voivat nakya
kemianteollisuudessa ja laaketeollisuudessa tarvittavien raaka-aineiden, tarvikkeiden ja
valineiden puutteina seka hintojen nousuna. COVID-19-pandemian vaikutukset Orionin
normaalia heikommasta saatavuudesta on ja tulee lahivuosineljanneksina olemaan koholla. Eri maiden
viranomaiset ja keskeiset asiakkaat tekevat laakekehitysta ja -valmistusta koskevia saannollisia ja
yksityiskohtaisia tarkastuksia Orionin toimipisteissa. Mahdollisesti vaadittavilla korjaavilla toimenpiteilla
voi olla ainakin valiaikaisia, toimitusvarmuutta heikentavia ja kustannuksia nostavia vaikutuksia. Orionin
tuotevalikoimassa on myos muiden laakeyhtioiden valmistamia tuotteita seka tuotteita, jotka Orion
valmistaa itse, mutta joihin muut yhtiot toimittavat laake- tai muita raaka-aineita seka komponentteja tai
osia (muun muassa Easyhaler®-tuotteet). Naiden valmistajien toimitusvarmuuteen tai tuotteiden laatuun
mahdollisesti liittyvat ongelmat voivat aiheuttaa riskin Orionin toimitusvarmuudelle. Myos Suomen
laakejakelussa kaytossa oleva yksikanavajarjestelma, jossa Orionin tuotteet on toimitettu asiakkaille vain
yhden tukkukaupan kautta, saattaa aiheuttaa riskeja toimitusvarmuudelle.

Tutkimushankkeisiin liittyy aina epavarmuustekijoita, jotka saattavat joko kasvattaa tai laskea arvioituja
kustannuksia. Projektit saattavat edeta oletettua hitaammin tai nopeammin tai ne saatetaan keskeyttaa.
Meneillaan olevissa kliinisissa tutkimuksissa mahdollisesti esimerkiksi COVID-19-pandemian takia
tapahtuvat muutokset heijastuvat kuitenkin kustannuksiin suhteellisen hitaasti, eika niilla arvioida olevan
olennaista vaikutusta kuluvan vuoden tulokseen. Uusien, kaynnistymassa olevien tutkimusten aikataulut ja
kustannukset ovat tutkimusprosessin luonteesta johtuen tiedossa jo etukateen, eivatka ne siten
tyypillisesti aiheuta odottamattomia muutoksia ennakoituun kulurakenteeseen. Viimeisen eli kolmannen
kliinisen vaiheen tutkimukset Orion toteuttaa usein yhteistyossa muiden laakeyhtioiden kanssa. Naiden
yhteistyosuhteiden aloittamisella ja rakenteella on myos olennaista vaikutusta tutkimusprojektien
aikatauluun ja kustannustasoon.

Orionin lilketoimintamalliin kuuluvat merkittavana osana yhteistyojarjestelyt. Naihin jarjestelyihin
liittyviin mahdollisiin yhteistyo- ja lisenssisopimuksiin sisaltyy myos usein liikevaihtoon kirjattavia
maksuja, joilla voi olla olennaista vaikutusta Orionin tulokseen. Vuosina 2014-2020 naiden maksujen
maara on vaihdellut 5 miljoonan ja 51 miljoonan euron valilla. Maksut saattavat olla sidottuja tiettyihin
tutkimushankkeiden tai myynnin kehitykseen liittyviin ehtoihin tai solmittaviin uusiin sopimuksiin, joiden
toteutumiseen tai toteutumisen ajankohtaan liittyy aina epavarmuustekijoita.

Tulevia tapahtumia

Tilinpaatostiedote vuodelta 2021 torstai 10.2.2022

Varsinainen yhtiokokous 2022 suunniteltu pidettavaksi keskiviikkona 23.3.2022
Osavuosikatsaus tammi-maaliskuulta 2022 torstai 28.4.2022

Puolivuosikatsaus tammi-kesakuulta 2022 perjantai 15.7.2022

Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2022 torstai 20.10.2022

Tilinpaatos ja hallituksen toimintakertomus vuodelta 2021 julkaistaan yhtion verkkosivuilla viimeistaan
viikolla 9/2022.

Espoossa 20.10.2021
Orion Oyj:n hallitus

Orion Oyj
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Taulukko-osa
KONSERNIN TULOSLASKELMA

milj. EUR 7-9/21 7-9/20 Muutos % 1-9/21 1-9/20  Muutos % 1-12/20

Liikevaihto 240,9 250,3 -3,7% 764,5 822,7 7,1 % 1078,1

Myytyjen suoritteiden kulut -110,3 -106,9 +3,2 % -324,6 -316,9 +2,4 % -434,4

Bruttokate 130,6 143,4 -8,9 % 439,9 505,8 -13,0 % 643,7

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut 0,6 1,6 -61,9 % 6,0 4,1 +45,3 % 54

Myynnin ja markkinoinnin kulut -42,3 -45,4 -7,0% -134,7 -147,4 -8,6 % -204,3

T&K-kulut -22,7 -25,6 -11,3 % -76,7 -84,8 -9,6 % -123,2

Hallinnon kulut -8,9 -8,9 -31,2 -31,9 -2,0% -41,6

Liikevoitto 57,3 65,1 -119% 203,4 245,9 -17,3% 280,1

Rahoitustuotot ja -kulut -0,1 -0,5 -88,8 % -0,9 -1,3 -33,0 % -1,8

Voitto ennen veroja 57,3 64,6 -11,4 % 202,5 2445 -17,2 % 278,3

Tuloverot -11,8 -13,2 -11,0% -41,5 -50,1 -17,2 % -58,4

Tilikauden voitto 45,4 51,4 -11,6 % 161,0 194,4 -17,2 % 219,9

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

MUUT LAAJAN TULOKSEN ERAT VEROVAIKUTUS

HUOMIOITUNA

Muuntoerot -0,2 -0,6 1,0 -2,6 -1,4

Erét, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa

tulosvaikutteisiksi -0,2 -0,6 1,0 -2,6 -1,4

Elakejarjestelyiden uudelleen arvostaminen -0,0 -0,0 58,9 -2,8 -59,4

Erét, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi -0,0 -0,0 58,9 -2,8 -59,4

Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen -0,2 -0,7 59,9 -5,4 -60,8

Tilikauden laaja tulos verovaikutus

huomioituna 45,2 50,7 -10,8 % 220,9 189,0 +16,9 % 159,1

TILIKAUDEN VOITON JAKAUTUMINEN

Emoyhtidn omistajille 45,4 51,4 -11,6 % 161,0 194,4 -17,2 % 219,9

TILIKAUDEN LAAJAN TULOKSEN

JAKAUTUMINEN

Emoyhtion omistaijille 45,2 50,7 -10,8 % 220,9 189,0 +16,9 % 159,1

Laimentamaton osakekohtainen tulos,

EUR? 0,32 0,37 -11,7 % 1,15 1,38 -17,2 % 1,56

Laimennusvaikutuksella oikaistu

osakekohtainen tulos, EUR? 0,32 0,37 -11,7 % 1,15 1,38 -17,2% 1,56

Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -11,1 -14,4 -22,9 % -33,1 -42,9 -22,8 % -56,5

Palkat ja muut henkildstékulut -44,3 -49,2 -10,0 % -164,0 -167,5 -2,1% -227,0
1 Osakekohtainen tulos on laskettu emoyhtién omistajille kuuluvasta voitosta.
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KONSERNITASE

VARAT
milj. EUR 9/21 9/20 Muutos % 12/20
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 324,6 317,3 +2,3 % 319,6
Liikearvo 13,5 13,5 13,5
Aineettomat oikeudet 54,3 24,7 +119,4 % 26,8
Muut aineettomat hyddykkeet 2,4 2,8 -14,0 % 2,7
Osuudet osakkuusyrityksissa 0,1 0,1 0,1
Muut sijoitukset 0,2 0,2 -0,4 % 0,2
Elakesaaminen 55,9 52,0 +7,6 %
Laskennalliset verosaamiset 2,0 6,0 -66,3 % 8,4
Muut pitkdaikaiset saamiset 0,4 0,5 -24,2 % 0,5
Pitkdaikaiset varat yhteensa 453,4 417,2 +8,7 % 371,8
Vaihto-omaisuus 272,6 254,6 +7,1 % 258,1
Myyntisaamiset 147,2 150,2 -2,0% 157,4
Muut saamiset 26,6 30,0 -11,2 % 33,9
Rahamarkkinasijoitukset 24,9 -100,0 %
Rahavarat 156,3 223,6 -30,1 % 294.4
Lyhytaikaiset varat yhteensa 602,7 683,2 -11,8 % 743,7
Varat yhteensa 1056,1 11004 -4,0 % 1115,6
OMA PAAOMA JA VELAT
milj. EUR 9/21 9/20 Muutos % 12/20
Osakepaaoma 92,2 92,2 92,2
Muut rahastot 3,3 3,0 +11,8 % 3,4
Kertyneet voittovarat 647,6 665,8 -2,7% 635,7
Emoyhtidn omistajille kuuluva oma pdéoma yhteensa 743,1 761,0 -2,4 % 731,3
Oma paddoma yhteensa 743,1 761,0 -2,4 % 731,3
Laskennalliset verovelat 39,0 41,2 -5,2 % 29,3
Elékevelvoitteet 1,0 3,2 -69,2 % 19,9
Varaukset 0,4 0,4 +7,2 % 0,4
Pitk&aikaiset korolliset velat 104,7 105,4 -0,7 % 105,5
Muut pitkdaikaiset velat 13,5 15,5 -13,2 % 15,0
Pitk&aikaiset velat yhteensa 158,7 165,7 -4,3 % 170,1
Ostovelat 63,5 67,6 -6,1 % 86,7
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 1,7 4,1 -59,3 % 2,5
Muut lyhytaikaiset velat 85,9 98,9 -13,2 % 121,8
Varaukset 0,0 0,0 +131,3 %
Lyhytaikaiset korolliset velat 3,3 3,0 +10,8 % 3,1
Lyhytaikaiset velat yhteensé 154,3 173,6 -11,1 % 2141
Velat yhteensé 313,0 339,3 -7,8% 384,2
Oma paaoma ja velat yhteensa 1 056,1 11004 -4,0 % 1115,6
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma

Elake-
jarjestelyiden Oma

Osake- Muut uudelleen Omat Muunto- Kertyneet paaoma
milj. EUR pddoma rahastot arvostaminen ! osakkeet erot  voittovarat yhteensé
Oma p&doma 1.1.2020 92,2 3,0 30,5 -24,5 -7,0 685,2 779,4
Tilikauden tulos 194,4 194,4
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot -2,1 -0,5 -2,6
Elakejarjestelyiden uudelleen
arvostaminen -2,8 -2,8
Tapahtumat omistajien kanssa
Osingonjako -210,4 -210,4
Osakekannustinjarjestelma 2,9 -0,0 2,9
Muut muutokset 0,1 0,1
Oma p&doma 30.9.2020 92,2 3,0 27,7 -21,5 -9,2 668,8 761,0
Oma p&daoma 1.1.2021 92,2 3,4 -28,9 -21,5 -7,9 694,1 731,3
Tilikauden tulos 161,0 161,0
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot -1,1 2,1 1,0
Elékejarjestelyiden uudelleen
arvostaminen 58,9 58,9
Tapahtumat omistajien kanssa
Osingonjako -211,2 -211,2
Osakekannustinjarjestelma 3,4 -1,2 2,2
Muut muutokset -0,1 -0,0 -0,1
Oma p&daoma 30.9.2021 92,2 3,3 29,9 -18,2 -9,0 644,8 743,1

1 Orion on uudelleen arvostanut Orionin Eldkesaatioon kuuluvan elakevarallisuuden arvon kauden 1-9/2021 raportoinnissa. Orion on
myds paivittanyt elakevelvoitteen laskennassa kaytettavan diskonttauskorko-olettaman raportointikaudelle. Diskonttauskorkoa on
nostettu kauden 1-9/2021 raportoinnissa 0,8 prosenttiin (tilikauden 2020 raportoinnissa kaytetty diskonttauskorko oli 0,5 prosenttia).
Elakevarallisuuden uudelleen arvostamisen seka diskonttauskoron muutos kasvattaa taseen eldkesaamisen ja -velan nettomaaraa
kaudella 1-9/2021 yhteensa 73,6 miljoonaa euroa verrattuna ajanhetkeen 31.12.2020. Elakesaamisen ja -velan muutos on kirjattu

suoraan oman padoman lisdykseksi muiden laajan tuloksen erien kautta laskennallisten verojen vaikutuksella huomioituna.
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

milj. EUR 1-9/21 1-9/20 1-12/20
Voitto ennen veroja 202,5 2445 278,3
Oikaisut 28,7 47,8 58,2
Kayttbpagoman muutos -61,8 -3,2 27,1
Nettorahoituserat -0,8 -1,4 -1,8
Maksetut verot -29,1 -44,2 -62,7
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 1394 243,5 299,1
Investoinnit aineellisiin kayttdomaisuushyddykkeisiin -33,9 -26,4 -34,0
Investoinnit aineettomiin hyodykkeisiin -36,9 -4,9 -6,7
Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden sek& myytavissa olevien

sijoitusten myynnit 4,5 0,8 1,0
Investointien rahavirta yhteensa -66,2 -30,5 -39,7
Liiketoiminnan ja investointien rahavirta yhteensa 73,2 213,0 259,4
Lyhytaikaisten lainojen nostot 14 15 1,6
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -2,8 -3,3 -5,6
Pitk&aikaisten lainojen nostot 100,0 100,0
Maksetut osingot ja muu voitonjako -211,2 -211,1 -211,1
Rahoituksen rahavirta yhteensa -212,6 -112,9 -115,1
Rahavarojen muutos -139,4 100,1 144,3
Rahavarat kauden alussa 294,4 149,0 149,0
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 1,3 -0,7 1,1
Rahavarat kauden lopussa 156,3 248,5 2944

Tasmaytys taseen rahavaroihin

Taseen rahavarat kauden lopussa 156,3 223,6 294,4
Rahamarkkinasijoitukset kauden lopussa 24,9
Rahavirtalaskelman rahavarat 156,3 248,5 294,4
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Liitetiedot

MYYNTITUOTOT TUOTTOVIRROITTAIN

milj. EUR 7-9/21 7-9/20 Muutos % 1-9/21 1-9/20  Muutos % 1-12/20
Tavaroiden myynti 235,1 242,2 -2,9 % 745,0 7715 -3,4 % 1017,6
Rojaltituotot 53 4,2 +26,2 % 17,3 14,1 +23,0 % 18,7
Tuotteiden myynti yhteensa 240,4 246,3 -2,4 % 762,3 785,5 -3,0% 1036,3
Etappimaksut 0,5 4,0 -87,0 % 2,2 37,2 -94,1 % 41,8
Konserni yhteenséa 240,9 250,3 -3,7% 764,5 822,7 -7,1% 1078,1

Kaudella 1-9/2021 kliinisen vaiheen tutkimus- ja kehitystyodn tuotoista 0,4 (0,4) miljoonaa euroa siséltyy erdan Etappimaksut ja 10,3

(9,9) miljoonaa euroa erdén Tavaroiden myynti. Tuotot kliinisen vaiheen tutkimus- ja kehitysty0sté raportoidaan Tavaroiden myynnissa,
kun tuotteen kaupallinen myynti on alkanut. Asiakkaille luovutetuista suoritevelvoitteista on ajan kuluessa tuloutettu 1,5 (1,5) miljoonaa
euroa ja ne sisaltyvat eraéan Etappimaksut. Aiemmilla kausilla téyttyneista suoritevelvoitteista on kirjattu myyntituottoja eriin Tavaroiden

myynti ja Rojaltituotot yhteensa 5,0 (-0,0) miljoonaa euroa.

LIIKEVAIHDON ERITTELY

milj. EUR 7-9/21 7-9/20 Muutos % 1-9/21 1-9/20  Muutos % 1-12/20
Alkuperalaskkeet * 84,5 88,6 -4,6 % 286,9 331,4 -13,4 % 420,2
Erityistuotteet 123,8 122,7 +1,0 % 368,1 371,9 -1,0% 498,4
Elainlaakkeet 16,2 26,2 -38,2 % 53,1 68,8 -22,9 % 89,3
Fermion ja sopimusvalmistus 16,7 15,8 +5,5 % 54,8 55,5 -1,3% 74,9
Muut -0,3 -2,9 +90,0 % 1,6 -5,0 +133,0 % -4,7

Konserni yhteensa 240,9 250,3 -3,7 % 764,5 822,7 -7,1% 1078,1

! Alkuperalaakkeiden liikevaihto 1-9/2021 sisaltaa 1,5 (1,5) miljoonaa euroa ajan kuluessa tuloutettavia myyntituottoja asiakkaille

luovutettavista suoritevelvoitteista.

LIKEVAIHTO JA LIIKEVOITTO VUOSINELJANNEKSITTAIN

2021 2020 2019
milj. EUR 7-9 4-6 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3 10-12
Liikevaihto 240,9 254,9 268,7 255,4 250,3 292,5 279,9 274,5
Liikevoitto 57,3 71,0 75,0 34,2 65,1 96,4 84,4 55,0

LIIKEVAIHDON MAANTIETEELLINEN JAKAUMA VUOSINELJANNEKSITTAIN

2021 2020 2019
milj. EUR 7-9 4-6 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3 10-12
Suomi 78,2 78,0 74,2 83,3 74,7 73,8 84,2 83,0
Skandinavia 34,8 33,8 36,5 43,0 39,5 43,6 51,0 46,2
Muu Eurooppa 82,7 86,6 94,1 87,0 89,2 104,1 87,3 87,5
Pohjois-Amerikka 14,7 23,1 25,6 15,9 15,0 29,9 21,7 14,8
Muut maat 30,5 33,5 38,3 26,2 31,9 41,1 35,7 42,9
Konserni yhteensa 240,9 254.,9 268,7 255,4 250,3 292,5 279,9 2745
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KYMMENEN MYYDYINTA LAAKEVALMISTETTA

milj. EUR 7-9/21 7-9/20  Muutos % 1-9/21 1-9/20  Muutos % 1-12/20

Easyhaler®-tuoteperhe (astma,

keuhkoahtaumatauti) 27,5 26,6 +3,2 % 83,0 87,7 -5,3% 115,1

Stalevo®, Comtess® ja Comtan®

(Parkinsonin tauti) 21,3 27,7 -23,0% 73,7 80,3 -8,2 % 98,6

Simdax® (sydamen vajaatoiminta) 13,6 14,5 6,0 % 42,7 49,0 12,9 % 62,1

Dexdor® (tehohoitorauhoite) 6,5 6,8 3,8% 26,9 411 34,5 % 54,8

Dexdomitor®, Domitor®, Domosedan®

ja Antisedan® (elainrauhoitteet) 8,3 13,6 -38,8 % 26,8 29,3 -8,3 % 34,8

Nubeqa® (eturauhassy6pa) 7,0 30  +1350% 26,4 11,1 +138,8% 16,6

Divina-sarja (vaihdevuosioireet) 55 5,9 -6,6 % 17,1 16,1 +6,5 % 20,6

Burana® (tulehdus, kipu) 6,2 5,6 +10,9 % 17,0 17,7 -42 % 23,4

Biosimilaarit (nivelreuma,

tulehdukselliset suolistosairaudet) 5,8 4,1 +43,2 % 15,8 12,6 +25,3 % 17,7

Solomet® (mm. tulehdukselliset

sairaudet) 53 3,2 +63,4 % 15,5 11,4 +35,7 % 15,5

Yhteensa 107,0 110,9 -3,5% 345,0 356,2 3,1% 459,3
Osuus konsernin liikevaihdosta 44 % 44 % 45 % 43 % 43 %
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AINEELLISTEN KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEIDEN MUUTOKSET

milj. EUR 9/21 9/20 12/20
Kirjanpitoarvo kauden alussa 319,6 320,9 320,9
Lisaykset 33,9 25,5 36,9
Vahennykset -0,7 -1,3 -1,3
Poistot ja arvonalentumiset -28,3 -27,8 -37,0
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 324,6 317,3 319,6

AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET (ILMAN LIIKEARVOA)

milj. EUR 9/21 9/20 12/20
Kirjanpitoarvo kauden alussa 29,5 37,6 37,6
Lisaykset 32,0 5,0 11,6
Véhennykset -0,0 -0,0 -0,1
Poistot ja arvonalentumiset -4,8 -15,0 -19.4
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 56,7 27,6 29,5

MUUTOKSET RAHOITUSVELOISSA

Orion on nostanut tilikaudella 2020 Euroopan investointipankista 100 miljoonan euron pitk&aikaisen lainan. Lainaa lyhennetaéan
ensimmaisen kerran tilikaudella 2022 ja viimeinen lyhennys on tilikaudella 2030. Orionilla on liséksi 100 miljoonan euron nostamattomat
sitovat luottolimiitit. Orion nosti tilikauden 2020 ensimmaisella vuosineljanneksella lyhytaikaisen 50 miljoonan euron lainan edella
mainitusta sitovasta luottolimiittista, joka maksettiin takaisin vuoden 2020 kolmannella vuosineljanneksella. Yhtion
luottolimiittisopimusten ja Euroopan Investointipankin lainan ehdoissa on maaritelty taloudellisia kovenantteja, joiden rikkoutuessa
velkojalla on halutessaan oikeus erédannyttda velka ennenaikaisesti. Orion taytti ndma taloudelliset kovenantit tilanteessa 30.9.2021.

VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET

milj. EUR 9/21 9/20 12/20

ANNETUT VAKUUDET OMISTA SITOUMUKSISTA

Takaukset 6,8 6,8 7,1

MUUT VASTUUT

Muut vastuut 0,3 0,3 0,3
Sitoumukset

Orionilla on aineellisten kayttdomaisuushyodykkeiden hankintaa koskevia sitoumuksia, jotka kohdistuvat Iahinn& olemassa oleviin
tehtaisiin ja toimitiloihin Suomessa.

JOHDANNAISSOPIMUKSET

milj. EUR 9/21 9/20 12/20

VALUUTTATERMIINIT JA VALUUTANVAIHTOSOPIMUKSET

Kaypa arvo, milj. EUR -0,0 0,2 0,1
Nimellisarvo, milj. EUR 16,4 21,4 20,6
VALUUTTAOPTIOT

Kéypa arvo, milj. EUR -0,0 0,0 0,0
Nimellisarvo, milj. EUR 38,2 31,0 30,6
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RAHOITUSINSTRUMENTTIEN KAYPIEN ARVOJEN MAARITYS JA HIERARKIA

milj. EUR Taso 1 Taso 2 Taso 3  Yhteensa
Johdannaissopimukset

Valuuttajohdannaiset 0,1 0,1
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 0,2 0,2
Varat yhteensé 0,1 0,2 0,3
Johdannaissopimukset

Valuuttajohdannaiset -0,2 -0,2
Velat yhteensa -0,2 -0,2

Tason 1 rahoitusinstrumentin k&ypa arvo perustuu toimivilla markkinoilla noteerattuihin hintoihin. Tason 2 johdannaisten kaypéa arvo
perustuu markkinoilta saatuihin syéttétietoihin. Tason 3 rahoitusinstrumenttien kéypé arvo ei ole arvioitavissa markkinoilta saatavilla

tiedoilla.

Konsernissa noudatetaan periaatetta, jonka mukaan kaypien arvojen hierarkian tasojen valiset siirrot kirjataan sille paivalle, jona

siirron aiheuttanut tapahtuma on toteutunut.

Tasojen valilla ei ole tapahtunut siirtoja raportointikauden aikana.

LIKETOIMET LAHIPIIRIIN KUULUVIEN KANSSA

Konsernin olennaiset lahipiiritapahtumat liittyvéat Orionin Elakesaatiolle maksettuihin elakemaksuihin seké Laakéarikeskus Aava Oy:lta

hankittuihin palveluihin.

milj. EUR 1-9/21 1-9/20 1-12/20
Johdon tydsuhde-etuudet 6,0 6,5 7,0
OSAKKEIDEN PERUSTIEDOT 30.9.2021
A-osake B-osake Yhteensa
Kaupankayntitunnus Nasdaqg Helsingissa ORNAV ORNBV
Listautumispéiva 1.7.2006 1.7.2006
ISIN-koodi F10009014369 FI0009014377
ICB-koodi 4500 4500
Reuters-koodi ORNAV.HE ORNBV.HE
Bloomberg-koodi ORNAV.FH ORNBV.FH
Osakepadoma, milj. EUR 22,8 69,4 92,2
Kirjanpidollinen vasta-arvo/osake, EUR 0,65 0,65
Osakkeiden vahimmaismaara, kpl 1
A- ja B-osakkeita enintéddn ja kaikkien osakkeiden enimméaismaara, kpl 500 000 000 1 000 000 000 1 000 000 000

Aénid/osake

20

1

Seka A- etté B-osake antaa osakkeenomistajalle samat oikeudet yhtion omaisuuteen ja osingonjakoon.
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TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVIA TUNNUSLUKUJA

7-9/21 7-9/20  Muutos % 1-9/21 1-9/20  Muutos % 1-12/20

Liikevaihto, milj. EUR 240,9 250,3 -3,7% 764,5 822,7 7,1 % 1078,1
Kayttokate (EBITDA), milj, EUR 68,4 79,5 -13,9 % 236,5 288,7 -18,1 % 336,5
% liikevaihdosta 28,4 % 31,8% 30,9 % 351% 3L,2%
Liikevoitto, milj. EUR 57,3 65,1 -11,9% 203,4 245,9 -17,3 % 280,1
% liikevaihdosta 23,8 % 26,0 % 26,6 % 29,9 % 26,0 %
Tilikauden voitto, milj. EUR 45,4 51,4 -11,6 % 161,0 194,4 -17,2 % 219,9
% liikevaihdosta 18,9 % 20,5 % 21,1 % 23,6 % 20,4 %
T&K-kulut, milj. EUR 22,7 25,6 -11,3% 76,7 84,8 -9,6 % 123,2
% liikevaihdosta 9,4 % 10,2 % 10,0 % 10,3 % 11,4 %
Investoinnit, milj. EUR 39,5 9,3 +323,3 % 65,9 30,5 +116,0 % 48,5
% liikevaihdosta 16,4 % 3, 7% 8,6 % 3, 7% 45%
Poistot ja arvonalentumiset, milj. EUR 11,1 14,4 -22,9 % 33,1 42,9 -22,8 % 56,5
Palkat ja muut henkildstdkulut, milj. EUR 44,3 49,2 -10,0 % 164,0 167,5 -2,1% 227,0
Oma paaoma yhteensé, milj. EUR 743,1 761,0 -2,4% 731,3
Korolliset nettovelat, milj. EUR -48,2 -140,0 -65,6 % -185,8
Taseen loppusumma, milj. EUR 1 056,1 1100,4 -4,0 % 1115,6
Liiketoiminnan rahavirta, milj. EUR 139,4 2435 -42,7 % 299,1
Omavaraisuusaste, % 71,5 % 70,4 % 66,7 %
Nettovelkaantumisaste (gearing), % -6,5 % -18,4 % -25,4 %
Sijoitetun padoman tuotto, % 32,2% 40,1 % 34,8 %
Oman padoman tuotto verojen jalkeen, % 29,1 % 33,7 % 29,1 %
Henkilémaara kauden lopussa, hloa 3339 3320 +0,6 % 3311
Henkilém&ara kaudella keskiméarin, hlé&a 3 368 3343 +0,7 % 3337
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OSAKEKOHTAISIA TUNNUSLUKUJA

7-9/21  7-9/20 Muutos % 1-9/21 1-9/20 Muutos % 1-12/20
Laimentamaton osakekohtainen
tulos, EUR 0,32 0,37 -11,7 % 1,15 1,38 -17,2 % 1,56
Laimennusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tulos, EUR 0,32 0,37 -11,7 % 1,15 1,38 -172 % 1,56
Osakekohtainen rahavirta
ennen rahoituseria, EUR -0,01 0,62 -101,2 % 0,52 1,52 -65,7 % 1,85
Osakekohtainen oma paaoma,
EUR 5,29 5,42 -2,4 % 5,21
A-osake
Osakemaara kauden lopussa, kpl 34915634 35251974 -10% 35122793
% koko osakekannasta 24,7 % 25,0 % 24,9 %
Aaniméaara ilman yhitén hallussa olevia omia osakkeita 698 312680 705 039 480 -1,0% 702 455 860
% kaikista aanista 86,9 % 87,0 % 87,0 %
Osakkeenomistajia 23 368 21 047 +11,0 % 22 015
Paatoskurssi edellisen tilikauden lopussa, EUR 37,40 40,95 -8,7% 40,95
Kauden alin kurssi, EUR 33,70 29,60 +13,9 % 29,60
Kauden keskikurssi, EUR 36,43 40,68 -10,4 % 40,26
Kauden ylin kurssi, EUR 41,05 48,45 -15,3 % 48,45
P&atdskurssi raportointikauden lopussa, EUR 34,30 38,75 -11,5% 37,40
Vaihto, milj. EUR 435 81,5 -46,7 % 102,5
Vaihdettu osakemaara, kpl 1193 264 2 005 281 -40,5 % 2 547 090
Vaihdon osuus osakemaarasta, % 3,4 % 57 % 7,3 %
B-osake
Osakemaara kauden lopussa., kpl, ml. omat osakkeet 106 218 644 105 882 304 +0,3% 106 011 485
% koko osakekannasta 75,3 % 75,0 % 75,1 %
Omat osakkeet 571 314 671 082 -14,9 % 671 082
Osakemaara kauden lopussa, kpl, ilman omia osakkeita 105 647 330 105 211 222 +0,4% 105 340 403
Aaniméaara ilman yhtién hallussa olevia omia osakkeita 105 647 330 105 211 222 +0,4% 105 340 403
% kaikista aanista 13,1 % 13,0 % 13,0 %
Osakkeenomistajia 65 387 53 193 +22,9 % 56 487
Paatoskurssi edellisen tilikauden lopussa, EUR 37,53 41,27 -9,1% 41,27
Kauden alin kurssi, EUR 32,51 30,02 +8,3 % 30,02
Kauden keskikurssi, EUR 35,76 41,28 -13,4 % 40,69
Kauden ylin kurssi, EUR 39,42 48,80 -19,2 % 48,80
Paatoskurssi raportointikauden lopussa, EUR 34,25 38,67 -11,4 % 37,53
Vaihto, milj. EUR 2 306,6 32954 -30,0 % 42139
Vaihdettu osakemaara, kpl 64 507 086 79 837 901 -19,2% 103 556 863
Vaihdon osuus osakemaarasta, % 60,7 % 75,4 % 97,7 %
A- ja B-osake yhteensa
Osakemaara kauden lopussa, kpl 141 134 278 141 134 278 141 134 278
Osakeméaara kaudella keskiméaérin ilman omia osakkeita, kpl 140 541 037 140521 666 140 506 969
Osakkeiden aanimaara yhteensa 803 960 010 810 250 702 -0,8% 807 796 263
Osakkeenomistajia 81 845 67 839 +20,6 % 72 003
Vaihto, milj. EUR 2 350,1 3377,0 -30,4 % 4316,4
Vaihdettu osakemaara, kpl 65 700 350 81843 182 -19,7% 106 103 953
Osakkeiden kokonaisvaihto, % koko osakemaarasta 46,6 % 58,0 % 75,2 %
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa ilman yhtion hallussa
olevia omia osakkeita, milj. EUR 4816,0 5434,5 -11,4 % 5267,0
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OIKAISTUT TULOSLASKELMAN LUVUT VUODELTA 2020

1) Aiemmin osavuosikatsauksessa ja tilinpaatostiedotteessa raportoitu vertailutieto.
2) Oikaistu vertailutieto

1-3/20 1-6/20 1-9/20 1-12/20

1) 2) 1) 2) 1) 2) 1) 2)
Myytyjen suoritteiden kulut 104,8 106,5 206,3 210,0 311,4 316,9 427,0 434,4
Bruttokate 175,1 1734 | 366,1 362,4 511,3 505,8 651,0 643,7
Hallinnon kulut 12,8 11,1 26,7 22,9 37,4 31,9 48,9 41,6

Orion-konserni on muuttanut 1.1.2021 alkaen laskentakaytantdaan siirtdmalla valmistukseen ja hankintaan liittyvia kuluja myytyjen
suoritteiden kuluihin, joista osa oli aikaisemmin raportoitu hallinnon kuluina. Muutos ei vaikuta raportoituihin keskeisiin
tunnuslukuihin, likevoittoon ja taseeseen, mutta alentaa aiemmin raportoituja vuoden 2020 hallinnon kuluja 7,3 miljoonaa euroa ja
kasvattaa vastaavasti myytyjen suoritteiden kuluja.

RAPORTOINTI

Orionilla on yksi liiketoiminta-alue eli toimintasegmentti, jonka mukaan toiminnasta raportoidaan.
Liikevaihdon Orion erittelee seuraavasti:

o Alkuperalaakkeet (patentoidut reseptilaakkeet kolmelle terapia-alueelle)

o Erityistuotteet (geneeriset eli patenttisuojattomat reseptilaakkeet, joihin sisaltyy
biosimilaarit, seka itsehoitotuotteet)

o Elainlaakkeet (laakkeet ja hoitotuotteet lemmikki- ja tuotantoelaimille)

o Fermion ja sopimusvalmistus (laakkeiden vaikuttavat aineet Orionille ja muille yhticille
seka laakevalmistus muille yhtioille)

Naiden lisaksi lilkevaihdon yhteydessa raportoidaan era "Muut toiminnot”, joka sisaltaa paaasiassa
valuuttakurssimuutosten vaikutukset Orionin liikevaihtoon.

KATSAUKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Tama katsaus on laadittu IAS 34, Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Katsauksen laatimisessa on
noudatettu samoja laatimisperiaatteita kuin vuositilinpaatoksessa 2020, joiden lisaksi on noudatettu
1.1.2021 alkaen kayttoonotettuja EU:n hyvaksymia muutoksia olemassa oleviin IFRS-standardeihin seka
IAS-standardeihin.

1.1.2021 alkaen kayttoon otetuilla uusilla IFRS-standardien seka IAS-standardien muutoksilla ei ole
vaikutusta konsernitilinpaatokseen.

IFRS tulkintakomitea antoi huhtikuussa 2021 lopullisen agendapaatoksen pilvipalvelujarjestelyiden
konfigurointi- ja raatalointimenojen kirjanpitokasittelysta (IAS 38 Aineettomat hyodykkeet). Tassa
agendapaatoksessa tulkintakomitea tarkasteli, kirjaako asiakas IAS 38-standardia soveltaen sovelluksen
konfiguroinnista ja raataloinnista aineettoman hyodykkeen, ja mikali aineetonta hyodyketta ei kirjata,
kuinka asiakas kirjaa kyseiset konfigurointi- ja raatalointimenot. Standardimuutoksen analysointi tehdaan
Orionilla syksyn 2021 aikana, ja mahdolliset vaikutukset otetaan huomioon vuoden 2021 tilinpaatoksessa.

Katsauskauden sovelletut periaatteet ja laskentamenetelmat ovat saatavilla Orionin kotisivulla osoitteessa
http://www.orion.fi/sijoittajat.

MUUT
Taman katsauksen tietoja ei ole tilintarkastettu.
Suluissa olevat luvut ovat vertailukauden tietoja eli edellisen vuoden vastaavalta kaudelta. Kaikki

katsauksen luvut on pyoristetty, minka vuoksi yksittaisten lukujen summa saattaa poiketa esitetysta
summaluvusta.
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http://www.orion.fi/sijoittajat

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERUSTEET

Kayttokate (EBITDA)

Korolliset nettovelat

Sijoitetun padoman tuotto (ROCE), %

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste, %

Osakekohtainen tulos, EUR

Osakekohtainen rahavirta
ennen rahoituseria, EUR

Osakekohtainen oma paédoma, EUR

Osakekohtainen osinko, EUR

Osingonjakosuhde, %

Efektiivinen osinkotuotto, %

Hinta/voitto-suhde (P/E)

Osakkeen keskikurssi, EUR

Osakekannan markkina-arvo,
milj. EUR

Julkaisija:
Orion Oyj
http://www.orion.fi/

http://www.twitter.com/OrionCorpIR

Liikevoitto + poistot + arvonalentumistappiot
Korolliset velat - rahavarat ja pankkisaamiset - rahamarkkinasaijoitukset

Voitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut 100
X

Taseen loppusumma - korottomat velat kaudella keskiméaarin

Tilikauden voitto
x 100

Oma paaoma kaudella keskim&arin

Oma paaoma
x 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Korollinen vieras pddoma - rahavarat - rahamarkkinasijoitukset 00
X1

Oma paaoma

Emoyhtidn omistajille kuuluva voitto

Osakemaara ilman yhtién hallussa olevia omia osakkeita kaudella keskimaarin

Liiketoiminnan rahavirta + investointien rahavirta

Osakemaara ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita kaudella keskimaarin

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Osakemaara kauden lopussa ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita

Tilikaudelta jaettava osinko

Osakemaara kauden lopussa ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita

Osakekohtainen osinko
x 100

Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen osinko
x 100

Kauden viimeinen kaupantekokurssi

Kauden viimeinen kaupantekokurssi

Osakekohtainen tulos

Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto

Vaihdettujen osakkeiden maéra kaudella keskimaarin

Osakeméaara kauden lopussa x kauden viimeinen kaupantekokurssi

Orion on suomalainen laakeyhtio - hyvinvoinnin rakentaja, joka toimii maailmanlaajuisesti. Orion kehittaa, valmistaa ja markkinoi
ihmis- ja elainlaakkeita seka laakkeiden vaikuttavia aineita. Yhtio panostaa jatkuvasti uusien laakkeiden seka hoitotapojen
tutkimiseen ja kehittamiseen. Orionin laaketutkimuksen ydinterapia-alueita ovat neurologiset sairaudet, syopasairaudet seka
hengityselinsairaudet, joiden hoitoon Orion kehittaa inhaloitavia keuhkolaakkeita. Orionin liikevaihto vuonna 2020 oli 1 078
miljoonaa euroa, ja yhtio tyollisti vuoden lopussa noin 3 300 henkiloa. Orionin A- ja B- osakkeet on listattu Nasdaq Helsingissa.
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