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RION

Orion-konsernin tilinpaatoéstiedote tammi-joulukuu 2023

. Liikevaihto oli 1 189,7 miljoonaa euroa (1 340,6 miljoonaa euroa 1-12/2022) . Hallituksen ehdotus vuodelta 2023 maksettavaksi osakekohtaiseksi osingoksi on 1,62
o Liikevoitto oli 274,9 (439,6) miljoonaa euroa euroa. Osinko ehdotetaan maksettavaksi kahdessa erassa.
e Laimentamaton osakekohtainen tulos oli 1,54 (2,49) euroa e Néakymaarvio vuodelle 2024: Liikevaihdon arvioidaan olevan 1 340-1 410 miljoonaa

e Osakekohtainen liketoiminnan rahavirta oli 0,85 (3,09) euroa euroa. Liikevoiton arvioidaan olevan 270-310 miljoonaa euroa.

e Strategia tarkennettu ja uudet taloudelliset tavoitteet asetettu vuosille 2024-2028

Avainluvut
10-12/23 10-12/22 Muutos % 1-12/23 1-12/22 Muutos %
Liikevaihto, milj. EUR 3211 294,5 +9,0 % 1189,7 1340,6 11,3 %
Kéyttokate (EBITDA), milj. EUR 106,0 53,2 +99,3% 326,4 4871 -33,0 %
% lilkevaihdosta 33,0 % 18,1 % 274 % 36,3 %
Liikevoitto, milj. EUR 92,9 40,7 > 100 % 274,9 439,6 -375 %
% lilkevaihdosta 28,9 % 13,8 % 231 % 328 %
Voitto ennen veroja, milj. EUR 92,4 40,5 > 100 % 271,9 440,3 -383 %
% lilkevaihdosta 28,8 % 13,7 % 22,9 % 328 %
Tilikauden voitto, milj. EUR 751 31,7 > 100 % 216,8 349,5 -38,0 %
% lilkevaihdosta 23,4 % 10,7 % 18,2 % 26,1 %
Tutkimus- ja kehityskulut, milj. EUR 36,6 38,0 -3,6% 126,9 133,2 4,7 %
% lilkevaihdosta 11,4 % 12,9 % 10,7 % 9,9 %
Investoinnit ilman yrityshankintaa, milj. EUR 26,0 60,4 -56,9 % 92,7 109,6 -15,4 %
% liikevaihdosta 8,1 % 20,5% 7.8 % 8,2 %
Yrityshankinta vahennettyné hankintahetken rahavaroilla, milj. EUR -0,3 0,1 82,0 -99.8 %
Korolliset nettovelat, milj. EUR 93,3 -118,7 > 100 %
Laimentamaton osakekohtainen tulos, EUR 0,54 0,23 > 100 % 1,54 2,49 379 %
Osakekohtainen liiketoiminnan rahavirta, EUR 0,35 0,04 > 100 % 0,85 3,09 72,6 %
Omavaraisuusaste, % 62,3 % 60,9 %
Nettovelkaantumisaste (gearing), % 10,5 % -13,1%
Sijoitetun pddoman tuotto, % 25,3 % 451 %
Oman pdaoman tuotto verojen jalkeen, % 241 % 42,2 %
Henkilomaara kaudella keskimaarin 3599 3472 +3,7 %
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Toimitusjohtaja Liisa Hurme:

Vuosi 2023 oli odotusten mukainen - kliininen kehitysputki eteni ja Nubega® kasvoi

voimakkaasti

"Vuosi 2023 oli Orionille jélleen yksi tapahtumarikas vuosi, jonka merkittdvimpié saavutuksia
olivat kliinisen kehitysputken eteneminen ja Nubegan vahva kasvu. Liséksi jatkoimme Orionin
tulevaisuuden rakentamista askel askeleelta. Sitd ilmentdvat muun muassa paatéksemme
investoida tuotantokapasiteettimme kasvattamiseen seka avata T&K-toimipiste Yhdysvaltoihin,
pari esimerkkid mainitakseni. Uusi organisaatiorakenteemme astui voimaan vuoden 2023 alussa
ja on odotusten mukaisesti osoittanut jo hydtynsad antamalla tulosyksikdille entistéd paremmat
mahdollisuudet keskittyd omiin vahvuuksiinsa, markkinoihinsa seké asiakkaisiinsa. Kuten aina,
vuoteen mahtui my&s haasteita ja vaativia hankkeita kuten vaikkapa liiketoiminnan lopettaminen
Venijalla ja Orionin Elakes&ation lakisaateisten eldkkeiden siirto ulkopuoliseen
elékevakuutusyhtiodn. Namékin hoidettiin hienosti ja haluankin tassa yhteydessa lampimasti
kiittaa kaikkia tydntekijéitimme vuoden 2023 suorituksista ja saavutuksista!

Tutkimus- ja kehitysputki sekd Nubega® ovat myds tdsmennetyn strategiamme ytimessa.
Strategiakaudella 2024-2028 Innovative Medicines -tulosyksikkd ja Nubega® toimivat Orionin
liikevaihdon seké tuloksen kasvuajureina, ja myds muilla tulosyksikailla on térkea rooli
strategiassa. Branded Products, Generics and Consumer Health ja Animal Health -tulosyksikéiden
tehtdva on tuottaa vakaata tulovirtaa seké tavoitella kasvua. Fermionin keskeinen rooli on
valmistaa vaikuttavia ladkeaineita Orionin nykyisiin ja tuleviin innovatiivisiin ladkkeisiin.
Tavoitteenamme on, ett3d kasvava tulovirta mahdollistaa Orionin tulevaisuuden rakentamisen
edellyttamat lisdantyvat jarkevat panostukset tutkimus- ja kehityshankkeisiin sekd muihin
kasvuhankkeisiin, ja kasvavan osingon osakkeenomistajille. Paivitetyt taloudelliset tavoitteet
vuosille 2024-2028 ohjaavat ja auttavat meitd strategian toteuttamisessa.

Kliininen kehitysputkemme eteni monin tavoin vuoden 2023 aikana. Aloitimme vuoden aikana
yhteensa peréti kolme uutta kliinisen vaiheen Il hanketta eturauhassydvan alueella. Yhden
Bayerin kanssa darolutamidilla ja kaksi MSD:n kanssa ODM-208:lla. Liséksi aloitimme kliinisen
vaiheen lla tutkimuksen ODM-105:1la unettomuuden hoitoon ja kliinisen vaiheen | tutkimuksen
ODM-212:lla, joka on tarkoitettu kiinteiden kasvainten hoitoon. Muut kliiniset tutkimukset etenivat
vuoden aikana suunnitelmien mukaisesti. Yhdessa Bayerin kanssa toteuttamamme kliinisen
vaiheen Ill ARANOTE-tutkimuksen tulosten odotetaan valmistuvan vuoden 2024 ensimmaisella
puoliskolla, ja aiomme vuoden 2024 aikana aloittaa kliinisen vaiheen Il tutkimuksia seka akuutissa
ettd kroonisessa kivussa kipumolekyylilamme ODM-111:114, joka on NaV 1.8:n salpaaja. Kliininen
kehitysputkemme on talla hetkelld vankka etenkin mydhaisemman vaiheen hankkeiden osalta.
Tavoitteemme ja halumme on saada vahvistettua my&s varhaisempia vaiheita ja tuoda
tasaisempana virtana uusia hankkeita kliiniseen kehitysputkeen. Taman vuoksi olemme

maaréatietoisesti edistédneet ja kasvattaneet myds varhaista tutkimusputkeamme, josta aikanaan on
tarkoitus saada uusia hankkeita kliiniseen vaiheeseen.

Tammi-joulukuussa 2023, likkevaihtomme oli 1 189,7 (1 340,6) miljoonaa euroa ja liikevoittomme
274,9 (439,6) miljoonaa euroa. Raportoidun liikevaihdon ja liikevoiton lasku selittyy
vertailukaudella kirjatulla merkittévalla 228 miljoonan euron ennakkomaksulla. Seka lilkevaihto
ettd liikevoitto kasvoivat hieman vuonna 2023, kun emme huomioi kyseistd ennakkomaksua ja
sen 208 miljoonan euron nettovaikutusta vuoden 2022 tulokseen emmeké& Orionin Eldkesaation
B-osaston vakuutuskannan siirtoon liittyvaa 30,7 miljoonan euron erda vuonna 2023. Tamén
positiivisen kehityksen tarkeimmat ajurit olivat Nubeqa®-rojaltien ja Easyhaler®-tuoteportfolion
myynnin kasvu sekd Nubegan myyntiin liittyva 30 miljoonan euron etappimaksu. Kaiken kaikkiaan
vuosi 2023 eteni ennakoidusti lukuun ottamatta entakaponi-tuotteiden seké joidenkin
eldinldakkeiden odotettua pienempia toimituksia kumppaneillemme.

Nékymaarviomme vuodelle 2024 arvioi Orionin liikevaihdon olevan 1 340-1 410 miljoonaa euroa
ja litkkevoiton 270-310 miljoonaa euroa. Seka liikevaihto etta lilkevoitto olettavat, ettd vuoden
2024 aikana Orion saa yhden Nubegan myyntiin liittyvén 70 miljoonan euron etappimaksun.

Liikevoitto-ohjeistuksen vaihteluvali johtuu paaasiassa Orionin kirjaamasta Nubega®-myynnista
seka tutkimus- ja kehityskustannusten kehityksestad. Nubeqa®-rojaltien tarkkaa tasoa seka
tuotetoimitusten tarkkaa ajoitusta on vaikea ennustaa, ja milld tahansa poikkeamalla ennustetuista
tasoista tai ajoituksista voi olla huomattava vaikutus liikevoittoomme. Viimeisten vuosien aikana
olemme kasvustrategiamme mukaisesti maaréatietoisesti lisdnneet panostuksia varhaisen vaiheen
tutkimukseen. Nyt tuo tyd alkaa tuottaa hedelmaa ja useampi hanke on |dhestymassa kliinista
kehitysvaihetta. Hankkeiden eteneminen edellyttdad myds selvésti aiempaa isompia T&K-kuluja.
Samaan aikaan kliinisessa kehitysvaiheessa olevan hankkeet ovat edenneet ja etenevat vuoden
2024 aikana, miké kasvattaa hankkeiden kuluja. Hankkeiden etenemiseen ja ajoitukseen liittyy
kuitenkin ep&varmuutta, joiden vuoksi kaikki vuodelle 2024 ennakoidut kulut eivat valttamétta
toteudu. Nékymien taustalla olevat oletukset on selostettu tdman katsauksen osiossa "Nékymien
yksityiskohtaisemmat perustelut".

Orion l&dhtee vuoteen 2024 luottavaisin mielin hyvistd asetelmista. Arvioimme liikevaihdon ja
liikevoiton paranevan edellisvuodesta. Kasvava tulovirta antaa meille tdismennetyn strategiamme
mukaisesti mahdollisuuksia investoida enemman tutkimukseen ja kehitykseen sekd muihin
kasvuhankkeisiin. Tie on auki kannattavalle kasvulle!"
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Nakymaarvio vuodelle 2024

Liikevaihdon arvioidaan olevan 1 340-1 410 miljoonaa euroa.
Liikevoiton arvioidaan olevan 270-310 miljoonaa euroa..

Nakymien perustelut seka katsaus |&hiajan riskeihin ja epavarmuustekijoihin [6ytyvat tdméan
katsauksen lopusta.

Ukrainan sodan vaikutukset Orioniin

Orion on lopettanut lilketoimintansa Venajalla.

Ukrainan sodan Orionille aiheuttamat taloudelliset riskit liittyvéat liikevaihtoon, saamisiin ja
varastoihin Ukrainassa. Kyseiset riskit eivat kuitenkaan ole taloudellisesti merkittavia Orionille.
Orion ei omista kdyttdomaisuutta Ukrainassa tai Venéjalla.

Orion on vienyt Ukrainaan kaupallisia laéketoimituksia ja lahjoittanut 1dakkeitd
hyvéntekevdisyysjarjestdjen kautta. Yhtio jatkaa ponnisteluja ladketoimitusten jatkamiseksi
Ukrainaan myds tulevaisuudessa.

Orion ei hanki Venajélta energiaa, raaka-aineita tai muita hyodykkeitd. Maakaasun ja raaka-
aineiden saatavuus Venéjalté ja Ukrainasta voi aiheuttaa mahdollisia riskejé Orionin
tavarantoimittajille. Orion tekee yhdesséd kumppaniensa kanssa ty6tda mahdollisten riskien
analysoimiseksi ja minimoimiseksi.

Muutos raportoinnissa 1.1.2023 alkaen

Orionin uusi organisaatiorakenne astui voimaan 1.1.2023, mink& seurauksena tilikauden 2023
alusta alkaen Orion erittelee raportoinnissaan lilkevaihdon uuden organisaatiorakenteen
mukaisesti tulosyksikaoittdin. Tulosyksikot ovat Innovative Medicines, Branded Products, Generics
and Consumer Health, Animal Health sek&a Fermion.

Uuden organisaatiorakenteen ja liikevaihdon erittelyn liséksi Orion on muuttanut 1.1.2023 alkaen
laskentakaytéantdaan siirtdmalla hallinnon kuluihin tietohallintoon liittyvia kuluja, jotka on aiemmin
raportoitu myytyjen suoritteiden kuluina, myynnin ja markkinoinnin kuluina tai tutkimus- ja
kehityskuluina. Muutos ei vaikuta konsernin raportoituihin keskeisiin tunnuslukuihin, liikkevoittoon
eikd taseeseen, mutta nostaa aiemmin raportoituja vuoden 2022 hallinnon kuluja 6,6 miljoonaa
euroa ja laskee vastaavasti myytyjen suoritteiden kuluja, myynnin ja markkinoinnin kuluja seka
tutkimus- ja kehityskuluja. Lisatietoja muutoksen vaikutuksista on annettu 27.3.2023 julkaistussa
porssitiedotteessa.

Liikevaihto ja tulos loka-joulukuu 2023

Liikevaihto

Orion-konsernin liikevaihto kasvoi 9,0 % ja oli 321,1 (294,5) miljoonaa euroa. Kasvua ajoivat
Nubeqga® seké Easyhaler® -tuoteportfolio. Valuuttakurssien muutoksilla ei ollut olennaista
vaikutusta kauden lilkevaihtoon.

Liikevoitto

Orion-konsernin liikevoitto kasvoi yli 100 % ja oli 92,9 (40,7) miljoonaa euroa. Orionin
Elakesaation B-osaston vakuutuskannan siirrolla ulkopuoliseen eldkevakuutusyhtioon 31.12.2023
oli 30,7 miljoonan euron positiivinen vaikutus liikevoittoon. Liikevoittoa kasvatti my&s liikevaihdon
ja etenkin Nubeqga®-rojaltien kasvu. Muihin tuottoihin siséltyy 3,4 miljoonan euron
lisamyyntivoitto, joka liittyy jo aiemmin vuonna 2023 tapahtuneeseen joidenkin itsehoitobrandien
myyntiin Venajalla.

Kauden tulos

Kauden voitto kasvoi yli 100 % ja oli 75,1 (31,7) miljoonaa euroa. Laimentamaton osakekohtainen
tulos oli 0,54 (0,23) euroa.
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Liikevaihto ja tulos tammi-joulukuu 2023

Liikevaihto

Orion-konsernin liikevaihto tammi-joulukuussa 2023 laski 11,3 % ja oli 1 189,7 (1 340,6) miljoonaa euroa. Lasku johtuu vertailukaudella kirjatusta merkittavastd 228 miljoonan euron ennakkomaksusta.
llman ennakkomaksua likevaihto kasvoi hieman vertailukaudesta. Vuoden 2023 liikevaihto sisaltdd 30 miljoonan euron etappimaksun. Valuuttakurssien muutoksien vaikutus liikevaihdon kehitykseen oli
kaudella 23,1 miljoona euroa negatiivinen verrattuna vertailukauteen, jolloin valuuttakurssien muutoksilla oli suuri positiivinen vaikutus, joka johtui padosin Venajén ruplasta. Orionin kymmenen
myydyimman laékevalmisteen liikevaihto oli 568,5 (536,7) miljoonaa euroa. N&iden tuotteiden osuus kokonaisliikevaihdosta oli 47,8 % (40,0 %).

Liikevaihdon maantieteellinen jakauma 1-12/2023 Liikevaihdon kehitys 1-12/2023 vs. 1-12/2022
14% 95.4 581 10,0
|
13406 - o I
M Suomi = ' -32,3
L -33,0
15% Skandinavia 1189,7
B Muu Eurooppa -201,2 231
M Pohjois-Amerikka
Muut maat
31%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Liikevaihdon jakauma yksikéittdin 1-12/2023
1 | Liikevaihto kaudella 1-12/2022 6 | Muut tuotteet ja palvelut (pl. Animal
6% Health ja Fermion)
9% 20% 2 | Simdax® ja deksemedetomidiini ihmiskayttoon 7 | Animal Health ja Fermion
3 | Nubega® (tuotemyynti ja rojaltit) 8 |Etappimaksut
B innovative Medicines 4 | Entakaponi-tuotteet 9 | Valuuttakurssit
Branded Products 5 | Vensja 10| Liikevaihto kaudella 1-12/2023
B Generics and Consumer Health
B Animal Health Luvut on pydristetty, minka vuoksi yksittaisten lukujen summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta. Kaavio
22% ei mittakaavassa.
Fermion
43%
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Liikevoitto

Orion-konsernin liikevoitto laski 37,5 % ja oli 274,9 (439,6) miljoonaa euroa. Lasku johtuu
vertailukaudella kirjatusta merkittavéasta 228 miljoonan euron ennakkomaksusta seké sen 208
miljoonan euron nettovaikutuksesta liikevoittoon. Orionin Elakes&é&tion B-osaston
vakuutuskannan siirrolla ulkopuoliseen eldkevakuutusyhtioén 31.12.2023 oli 30,7 miljoonan
euron positiivinen vaikutus vuoden 2023 liikevoittoon. llman naita eria katsauskauden liikevoitto
kasvoi hieman vuodesta 2022. Vuoden 2023 liikevoitto sisaltdad 30 miljoonan euron
etappimaksun.

Venajaan liittyvien erien kokonaisvaikutus liikevoittoon oli 23,3 miljoonaa euroa negatiivinen.
Valuuttakursseilla oli 8,2 miljoonan euron ja laskeneella myynnilla seka alemmilla marginaaleilla
26,1 miljoonan euron negatiivinen vaikutus. Joidenkin itsehoitobrandien myynnilld Venéjalla oli
7,2 miljoonan euron ja kiinteilld kuluilla 3,8 miljoonan euron positiivinen vaikutus.

Paikallisissa valuutoissa lasketun myynnin bruttokate kasvoi 21,0 miljoonalla eurolla
vertailukaudesta, mika johtui Nubegan suuremmista toimitusméarista Bayerille sekd Easyhaler®-
tuoteportfolion kasvusta. Hintojen, tuotantokustannusten ja tuotevalikoiman muutosten
negatiivinen vaikutus oli yhteens& 70,7 miljoonaa euroa, josta noin 15 miljoonaa euroa johtuu
kulujen kasvusta seka tuotemixin muutoksesta ja noin 56 miljoonaa euroa hintojen laskusta.
Merkittdvéa osa 56 miljoonasta eurosta selittyy silla, ettd vuoden 2023 ensimmaisellé puoliskolla

Orion toimitti Nubegaa Bayerille alemmalla hinnalla kuin vuoden 2022 ensimmaisella puoliskolla.

Téman hinnanlaskun vaikutus lilkevoittoon oli merkittdva vuoden 2023 ensimmaisella
vuosipuoliskolla vuoden 2022 ensimmaiseen vuosipuoliskoon verrattuna. Koska alhaisempi
toimitushinta on kuitenkin vastaavasti vahentényt rojalteista tehtavia véhennyksid vuoden 2022
neljdnnesta neljanneksesta alkaen, toimitushinnan muutoksella on ollut vain véliaikainen ajallinen
vaikutus Orionin tulokseen. Liséksi Orion myi ensimmaéisellé vuosineljanneksella osan jaljella
olevasta varastosta Venajalla selvésti aiempaa alemmalla hinnalla. Valuuttakurssimuutosten
vaikutus oli 19,1 miljoonaa euroa negatiivinen. Néiden erien yhteisvaikutuksena tuote- ja
palvelumyynnin bruttokate oli 68,8 miljoonaa euroa pienempi kuin vertailukaudella.

Etappimaksujen osuus liikevaihdosta ja -voitosta oli 32,4 (233,7) miljoonaa euroa ja rojaltien
123,9 (47,7) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan muiden tuottojen ja kulujen osuus lilkevoitosta oli
43,7 (5,7) miljoonaa euroa. Muihin tuottoihin siséltyy joidenkin itsehoitobréndien myynnisté
Venijalla saatu 7,2 miljoonan euron myyntivoitto sekd Elédkes&dation vakuutuskannan siirrosta
kirjattu 30,7 miljoonaan euron eré.

Liiketoiminnan kulut kasvoivat 8,9 miljoonaa euroa.

Liikevoiton kehitys 1-12/2023 vs. 1-12/2022

21.0 76,3
439,6 .
|
-70,7
! -19.1
73 30,7 274,9
_l _
-201,2 -8,9

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1 | Liikevoitto kaudella 1-12/2022 6 | Etappimaksut
2 Tugtejja palvelumyynti |I'r"nan myyntlkatfceetn jatuote- |5 |\ o tuotot ja kulut

valikoiman muutosta sekd valuuttakurssivaikutusta
3 Tuotemyynnin kaﬁgeﬁja tuotevalikoiman muutos 8 |Kiintest kulut

ilman valuuttakurssivaikutusta
4 | Valuuttakurssivaikutus bruttokatteeseen 9 | Elakevakuutuskannan siirto

Rojaltit 10 | Liikevoitto kaudella 1-12/2023

Luvut on pydristetty, minka vuoksi yksittaisten lukujen summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.

Liiketoiminnan kulut

Konsernin myynnin ja markkinoinnin kulut kasvoivat 7,5 % ja olivat 224,8 (209,1) miljoonaa euroa.
Kasvu oli pdéosin suunniteltua. Myynnin ja markkinoinnin kulut kasvoivat, koska vertailukaudella
COVID-19 rajoitti vield myynninedistdmistoimia ja koska kustannukset siséltavat nyt myds ostetun
eléinlaakeyhtic VMD:n (Inovet) myynnin ja markkinoinnin kulut, joita ei ollut tammi-kesékuussa
2022. Tutkimus- ja kehityskulut laskivat 4,7 % ja olivat 126,9 (133,2) miljoonaa euroa. T&K-kulujen
osuus konsernin lilkevaihdosta oli 10,7 % (9,9 %). Hallinnon kulut laskivat 0,7 % ja olivat 74,8
(75,4) miljoonaa euroa. ODM-208-sopimukseen liittyvat kulut vertailukaudella olivat noin 20
miljoonaa euroa, joista valtaosa kirjattiin hallinnon kuluihin. Hallinnon kulujen taustalla oleva
kasvu selittyy osittain VMD:n kuluilla, osittain uudella organisaatiorakenteella, silléd uuden
Corporate Strategy and Program Management -konsernitasoisen toiminnon kustannukset
sisaltyvat hallinnon kuluihin, ja osittain kasvaneilla tietohallinnon kuluilla. Erilaisten
tietojarjestelmien rooli muuttuu tarkedmméksi, ja sen seurauksena niihin liittyvat kustannukset
ovat kasvaneet. Liséksi Orionin toiminnanohjausjarjestelmén meneilldan oleva uudistaminen
aiheuttaa valiaikaisia lisékustannuksia.
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Kauden voitto

Kauden voitto laski 38,0 % ja oli 216,8 (349,5) miljoonaa euroa. Laimentamaton osakekohtainen
tulos oli 1,54 (2,49) euroa.

Taloudellinen asema ja rahavirrat tammi-
joulukuu 2023

Liiketoiminnan rahavirta laski 72,6 % ja oli 119,0 (434,4) miljoonaa euroa. Lasku johtuu p&&osin
laskeneesta liikevoitosta seka siit, etta kayttdpddomaan sitoutui enemman rahaa kuin
vertailukaudella. Nubegaan liittyvat varastot kasvavat talla hetkelld ja myds kasvavilla Nubeqga®-
rojalteilla on suuri vaikutus kayttépasdomaan, silld kahden edellisen vuosineljanneksen rojaltit
siséltyvat saamisiin. Vuoden 2023 kolmannella vuosineljannekselld kirjattu 30 miljoonan euron
etappimaksu kasvattaa myds véliaikaisesti saatavia. Lisaksi saatavia kasvatti Orionin Elakes&ation
B-osaston vakuutuskannan siirto ulkopuoliseen eldkevakuutusyhtioon. Elékesaation ylikatteen
palautuksen odotetaan toteutuvan vuoden 2024 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Investointien rahavirta oli -108,4 (-154,3) miljoonaa euroa. Tammi-joulukuun 2023 rahavirta
sisdltdd Amnealille ja Jemincarelle suoritetut ennakkomaksut, yhteensa 33 miljoonaa euroa, ja
vertailukauden luku sisaltdd VMD-hankinnan, joka toteutui kesakuussa 2022.

Rahoituksen rahavirta oli -243,2 (-159,8) miljoonaa euroa. Ero selittyy padaosin vertailukaudella
nostetulla 100 miljoonan euron lainalla.

Konsernitaseen vieras pddoma 31.12.2023 oli 548,6 (595,5) miljoonaa euroa. Korollista velkaa oli
kauden lopussa 200,0 (214,0) miljoonaa euroa. Korollisesta velasta pitkaaikaista velkaa oli 171,0
(196,8) miljoonaa euroa. Katsauskauden lopussa konsernin rahavarat olivat 106,7 (332,6)
miljoonaa euroa.

Konsernin nettovelkaantumisaste oli 10,5 % (-13,1 %) ja omavaraisuusaste oli 62,3 % (60,9 %).
Osakekohtainen oma péddoma oli 6,34 (6,48) euroa.

Investoinnit tammi-joulukuu 2023

Konsernin investoinnit olivat 92,7 (109,6 ilman yrityshankintaa) miljoonaa euroa. Aineellisten
hyoédykkeiden osuus oli 72,3 (59,1) miljoonaa euroa ja aineettomien hyddykkeiden osuus 20,4
(50,5) miljoonaa. Kasvu johtuu paaosin monista hankkeista kapasiteetin kasvattamiseksi Orionin
tuotantolaitoksilla.

ORION-KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTE 1-12/2023 | 8/38



RION

Liiketoimintakatsaus

Katsaus Suomen ihmisladkemarkkinoihin

Suomi on térked markkina-alue Orionille, ja sen osuus konsernin kokonaisliikevaihdosta on noin
neljasosa. Pharmarketin tilastoinnin (1-12/2023) mukaan Orionin ihmisladkkeiden kokonaismyynti
tammi-joulukuussa 2023, pitden sisallaén ladkkeellisten ja ei-ladkkeellisten tuotteiden myynnin,
kasvoi 2,5 % edellisvuodesta.

Orionille merkittava tuoteryhma Suomessa on viitehintaiset reseptildakkeet apteekkikanavassa.
Orionin viitehintaisten reseptiladkkeiden myynti kasvoi 8,6 %, kun kokonaismarkkina laski 5,8 %
vertailukaudesta. Orionin viitehintaisten reseptiladkkeiden merkittavaa kasvua tilastossa selittda
vahva volyymikasvu. Orionin viitehintaisten |dakkeiden keskihinta oli vertailukauden tasolla.
Viitehintaisten lddkkeiden keskihinta markkinoilla laski noin 11 % vertailukaudesta (Ldhde:
Pharmarket). Kokonaismarkkinan ja viitehintaisten lddkkeiden keskihinnan voimakasta laskua
selittaa tilastointitapa, joka huomioi tuotteet, jotka tilaston laatimishetkelld ovat viitehintaisia
reseptildakkeitd. Tammi-joulukuun 2023 tilasto sisaltéé useita sellaisia tuotteita, joiden hinta
vertailukaudella oli huomattavasti korkeampi, koska ne eivét silloin vield kuuluneet viitehintaisten
|aakkeiden ryhmaan. Jatkuvan hintakilpailun merkitys on ollut Orionille huomattava johtuen
yhtion laajasta tuotevalikoimasta ja merkittdvéstd markkinaosuudesta Suomessa.

Haastavasta toimintaympaéristdstd huolimatta Orion on séilyttdnyt asemansa Suomen johtavana
|dakemarkkinoijana. Orionilla on erityisen vahva asema seka viitehintaisissa reseptiladkkeissé ettd
itsehoitotuotteissa, joissa molemmissa silld on neljdnneksen markkinaosuus.

Ihmisladkkeiden myynti Suomessa (ladkkeelliset ja ei-ladkkeelliset tuotteet):

milj. EUR 1-12/23 1-12/22 Muutos %
lhmislaakkeiden kokonaismyynti (sairaala- ja
apteekkikanava)
Markkina 3218,4 30977 +3,9 %
Orion 3453 336,8 +2,5 %
Kaikki reseptiladkkeet yhteensa (apteekkikanava)
Markkina 1843,7 1760,8 +4,7 %
Orion 200,4 189,1 +6,0 %
Viitehintaiset reseptilaikkeet (apteekkikanava) '
Markkina 369,2 392,0 -5,8 %
Orion 1011 93,0 +8,6 %
Itsehoitotuotteet (apteekkikanava)
Markkina 487,5 476,9 +2,2 %
Orion 1191 116,4 +2,3 %

!Viitehintaiset reseptildakkeet -ryhman tilasto huomioi tuotteet, jotka tilaston laatimishetkelld ovat viitehintaisia
reseptilddkkeitd. Taman vuoksi vertailukauden myynti- tai markkinaosuusluvut saattavat poiketa aiemmin
julkaistuista tiedoista.

Lahde: Pharmarket lddkemyyntitilastot 1-12/2023

Orionin markkinaosuus ihmisladkkeiden myynnistd Suomessa (ladkkeelliset
ja ei-ladkkeelliset tuotteet):

Orionin markkinaosuus, % 1-12/23 1-12/22
Ihmislaakkeet kokonaisuudessaan (apteekki- ja sairaalakanava) 10,7 % 10,9 %
Kaikki reseptilagkkeet yhteensa (apteekkikanava) 10,9 % 10,7 %

Viitehintaiset reseptiléi'aikkeet(apteekkikanava)1 274 % 23,7 %
Itsehoitotuotteet (apteekkikanava) 244 % 24,4 %

'Viitehintaiset reseptilaakkeet -ryhman tilasto huomioi tuotteet, jotka tilaston laatimishetkelld ovat viitehintaisia
reseptilddkkeitd. Taman vuoksi vertailukauden myynti- tai markkinaosuusluvut saattavat poiketa aiemmin
julkaistuista tiedoista.

Lahde: Pharmarket ladkemyyntitilastot 1-12/2023
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Orionin myyntiverkosto

Orionin tuotteita myyd&an maailmanlaajuisesti yli sadassa maassa Orionin oman myyntiverkoston
sekd partnereiden kautta. Orionilla on oma myyntiverkosto Euroopassa seké viidessé Aasian ja
Tyynenmeren alueen maassa. Muualla maailmassa Orion myy ihmisille tarkoitettuja ldakkeitédén
padosin partnereiden kautta. Eldinlaédkkeitd Orion myy itse Pohjoismaissa, Belgiassa, Ranskassa,
joissakin itdisen Euroopan maissa ja Vietnamissa. Muualla tuotteita myyd&aan partnereiden kautta.
Fermionin ja sopimusvalmistuksen tuotteita seka palveluja myydaan itse maailmanlaajuisesti.
Lisaksi Orion markkinoi ja myy useiden muiden yhtididen valmistamia laédkkeita ja tuotteita.

Tammikuussa 2023 Orion ilmoitti, ettd Orion ja Amneal Pharmaceuticals, Inc. ovat solmineet
pitk&aikaisen lisenssisopimuksen koskien Amnealin geneeristen tuotteiden kaupallistamista
suurimmassa osassa Eurooppaa seka Australiassa ja Uudessa-Seelannissa. Tuotteisto koostuu
aluksi joukosta geneerisid |dakkeita, jotka ovat talla hetkelld kaupallisesti saatavilla Yhdysvalloissa,
seka valikoiduista kehitysvaiheen ldakkeista. Ensimmaéisten tuotteiden rekisterdinti Euroopassa,
Australiassa ja Uudessa-Seelannissa alkoi vuoden 2023 aikana. Lanseerausten odotetaan
tapahtuvan tulevina vuosina.

Vuoden 2023 aikana Orion teki ensimmaiset lanseeraukset naprokseeninatriumin ja
sumatriptaanin yhdistelmavalmisteella Euroopassa. Akuuttien migreenikohtausten hoitoon
tarkoitettu tuote on lisensoitu Nuvo Irelandilta, ja Orionilla on yksinoikeus tuotteen
pakkaamiseen, jakeluun, markkinointiin ja myyntiin useimmissa Euroopan maissa. Lanseeraukset
jatkuvat vuonna 2024.

Orion on perustamassa myyntikonttoria Japaniin, missa yhtié suunnittelee aluksi myyvansa
Parkinsonin taudin hoitoon tarkoitettuja ladkkeita, kun entakaponi-tuotteiden oikeudet Japanissa
palautuvat vuoden 2024 kuluessa.

Kymmenen myydyinta ladkevalmistetta

1

milj. EUR 1-12/23 1-12/22  Muutos %
Nubeqa® (eturauhassyépa)* A 182,5 87,1 > 100 %
Easyhaler® -tuoteportfolio (astma,

keuhkoahtaumatauti) B 144,2 129,7 +11,1%
Entakaponi—tuotteet2 (Parkinsonin tauti) B 88,4 113,4 -22,0%
Simdax® (sydamen vajaatoiminta) (o 25,7 42,9 -40,0 %
Burana® (tulehdus, kipu) (o 25,1 26,7 -6,0 %
Dexdomitor®, Domitor®, Domosedan® ja

Antisedan® (eldinrauhoitteet) D 22,8 36,3 -37,4%
Deksmedetomidiinivalmisteet ihmisk'éyttéén3 (of 21,5 37,3 -42,5%
Divina®-sarja (vaihdevuosioireet) B 21,0 27,6 -24,0 %
Trexan® (nivelreuma, sy6pa) (o 19,1 15,2 +25,4 %
Biosimilaarit (nivelreuma, tulehdukselliset

suolistosairaudet) C 18,2 20,4 -10,5%
Yhteensa 568,5 536,7 +5,9 %

Osuus konsernin liikevaihdosta, % 47,8 % 40,0 %

! Tulosyksikkd, A = Innovative Medicines, B = Branded Products, C = Generics and Consumer Health, D =

Animal Health

2 Entakaponi-tuotteet sisaltavit Stalevo®-, Comtess®- ja Comtan®-valmisteet seki kaikki muut entakaponia

sisaltavat valmisteet.

® Siséltaa Dexdor®- ja Precedex@-valmisteet seki kaikki muut ihmiskayttéon tarkoitetut

deksmedetomidiinivalmisteet

* Katsauskaudesta 1-6/2023 alkaen Nubeqgan pakkaamisesta saatua tuloa ei eni raportoida osana Nubegan

tuotemyyntia vaan osana rahtivalmistusta, minka vuoksi aiempien kausien vertailuluvut poikkeavat aiemmin

julkaistuista luvuista.
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Innovative Medicines

Innovative Medicines -tulosyksikkd6n kuuluvat 1aékkeet, joilla on patentti- tai muuta tuotesuojaa.
Néiden tuotteiden kaupallisen myynnin ja rojaltitulon liséksi tulosyksikon tuotteisiin tai tutkimus-
ja kehityshankkeisiin liittyvat etappimaksut tai muut tulot, kuten tuotemyynti tutkimus- ja
kehityskayttéon, sisallytetaan sen lilkevaihtoon.

Yksikon liikevaihto tammi-joulukuussa 2023 laski 28,6 % ja oli 235,1 (329,4) miljoonaa euroa.
Lasku johtuu vertailukaudella kirjatusta 228 miljoonan euron ennakkomaksusta. llIman
ennakkomaksua litkevaihto yli tuplaantui. Vuoden 2023 liikevaihto sisaltdd Nubegan myyntiin
liittyvan 30 miljoonan euron etappimaksun. Talla hetkella tulosyksikén lilkevaihto muodostuu
pagosin Orionin kirjaamasta Nubega®-valmisteen myynnista. Orionin kirjaama Nubega®-myynti
tammi-joulukuussa 2023 kasvoi yli 100 % ja oli yhteensa 182,5 (87,1) miljoonaa euroa, josta
rojaltit olivat 119,7 (40,2) miljoonaa euroa ja tuotemyynti eli toimitukset Bayerille 62,8 (46,9)
miljoonaa euroa.

Nubeqga® (darolutamidi) on hyvaksytty yli 80 maassa eri puolilla maailmaa etdpesékkeettdmén
kastraatioresistentin eturauhassyévan (nmCRPC) hoitoon potilailla, joilla on suuri riski syévén
levidmiseen. Se on myds hyvaksytty levinneen hormonisensitiivisen eturauhassydvén hoitoon
(mHSPC) yhdessa kemoterapian kanssa useilla markkinoilla, mukaan lukien Yhdysvallat, Japani,
EU ja Kiina. Bayerilla on meneilldén tai suunnitteilla myyntilupahakemusprosesseja muilla alueilla.

Heindkuussa 2023 Orionin yhteistydkumppani Marinus Pharmaceuticals, Inc. sai Euroopan
Unionin myyntiluvan ganaksolonille (kauppanimi Ztalmy®), joka on oraalisuspensio,
sykliiniriippuvaiseen kinaasi-5:n (CDKL5) puutoshéiriodn (CDD) liittyvien epileptisten kohtausten
lisdhoidoksi 2-17-vuotiailla potilailla. Hoitoa voidaan jatkaa yli 18-vuotiailla potilailla. Orionilla on
oikeus myyda ja markkinoida ganaksolonia Euroopassa. Euroopan komission hyvaksynnan myoté
Orion keskittyy tuomaan ganaksolonin potilaiden saataville Euroopassa. Orionilla on hinnoittelu-
ja korvattavuusprosesseja suunnitteilla tai kdynnissa Euroopassa.

Branded Products

Branded Products -tulosyksikkd6n kuuluvat sellaiset tuotteet, joilla on kilpailuetua tuova vahva
tuotemerkki (brandi). Talld hetkelld valtaosa tulosyksikén tuotteista on Orionin kehittdmia.
Keskeiset valmisteet ovat Easyhaler®-tuoteportfolio, entakaponi-tuotteet seka Divina®-sarja.
Branded Products -tulosyksikén tuotteiden yhteenlaskettu liikevaihto tammi-joulukuussa 2023
laski 6,3 % ja oli 260,9 (278,5) miljoonaa euroa.

Easyhaler® on Orionin kehittdma, kuivajauhemuotoisia ldakkeitd annosteleva inhalaattori, johon
Orion on kehittanyt |adkkeitd useista tunnetuista geneerisistd vaikuttavista aineista (salbutamoli,
beklometasoni, budesonidi, formoteroli, salmeteroli ja flutikasoni). Astman ja
keuhkoahtaumataudin hoitoon tarkoitetun Easyhaler®-tuoteportfolion yhteenlaskettu liikkevaihto
kasvoi 11,1 % ja oli 144,2 (129,7) miljoonaa euroa. Budesonidi-formoteroli-yhdistelmévalmisteen

myynti kasvoi 14,0 % ja oli 94,3 (82,7) miljoonaa euroa. Muiden Easyhaler®-tuotteiden
(beklometasoni, budesonidi, formoteroli, salbutamoli seka salmeteroli-flutikasoni-
yhdistelmavalmiste) yhteenlaskettu myynti kasvoi 6,1 % ja oli 49,9 (47,0) miljoonaa euroa.
Kesdkuussa 2023 Orion ilmoitti, ettd yhti6 rakentaa vuoteen 2026 mennessé Espoon
|&&kevalmistetehtaalle uuden kuivajauheinhalaattoreiden tayttélinjan, jonka ansiosta Easyhaler®-
tuotteiden tuotantokapasiteettia voidaan kasvattaa. Orion on ilmoittanut, ettd Easyhaler® -
tuoteportfoliolla on potentiaalia ylittdd 200 miljoonan euron vuotuinen huippumyynti. Arvio
perustuu muun muassa viimeaikaisiin terveydenhuoltojérjestelmien aloitteisiin ja suosituksiin
suosia ilmastosyiden vuoksi kuivajauheinhalaattoreita MDI- eli aerosoli-inhalaattorien sijaan.

Parkinsonin taudin hoitoon tarkoitetut Orionin entakaponi-tuotteet ovat Stalevo®, Comtess® ja
Comtan® seka muut entakaponia siséltavat valmisteet. Niiden yhteenlaskettu liikevaihto laski 22,0
% ja oli 88,4 (113,4) miljoonaa euroa. Lasku johtuu padosin vertailukautta pienemmasta
partnerimyynnistd, joka johtui kiristyneesta kilpailusta, hintojen laskusta seka varastojen
optimoinnista. Kilpailu ja hintojen lasku ovat vaikuttaneet myds Orionin omaan myyntiin. Orion
myy entakaponi-tuotteita itse Euroopassa seka joissain maissa Aasian-Tyynenmeren alueella.
Muualla maailmassa tuotteita myydaan partnereiden kautta. Orionin entakaponi-tuotteiden
merkittavin yksittdinen markkina téllé hetkella on Japani, jossa Orion on ottamassa myyntia
itselleen, kun jakelusopimus Novartiksen kanssa paattyy vuoden 2024 aikana. Orion on kehittanyt
Parkinsonin taudin hoitoon geneerisen levodopa-karbidopa-yhdistelmévalmisteen, joka on
lanseerausvaiheessa Euroopassa.

Hormonikorvausvalmisteista koostuvan Divina®-sarjan lilkevaihto laski 24,0 % ja oli 21,0 (27,6)
miljoonaa euroa. Lasku johtuu siita, ettei Venéjalla endéd myyty tuotesarjaa vuoden 2023 aikana.

Generics and Consumer Health

Patenttisuojattomista eli geneerisista reseptilddkkeistd (mukaan lukien biosimilaarit) seka
itsehoitotuotteista muodostuvan Generics and Consumer Health -tulosyksikon litkevaihto tammi-
joulukuussa 2023 laski 7,1 % ja oli 517,6 (557,2) miljoonaa euroa. Lasku selittyy Simdax®-tuotteen
ja ihmiskayttdon tarkoitettujen deksmedetomidiinivalmisteiden myynnin pienentymiselld seka
liiketoiminnan lopettamisella Venéjall, jossa myynti vertailukaudella ennen sodan syttymista oli
vahvaa. lIman néité eri3 liiketoiminta oli vakaata ja liikevaihto kehittyi positiivisesti, mika osoittaa
muun tuotteiston parjanneen hyvin haastavilla markkinoilla. Tulosyksikén liikevaihdosta 75 % (75
%) tuli geneerisista reseptilaakkeista ja 25 % (25 %) itsehoitotuotteista. Geneeristen
reseptilddkkeiden liikevaihto laski 7,9 % ja oli 386,7 (419,8) miljoonaa euroa. ltsehoitotuotteiden
likevaihto laski 4,7 % ja oli 130,9 (137,3) miljoonaa euroa.
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Liikevaihto tuoteryhmittain 1-12/2023

B Geneeriset reseptilaakkeet

Itsehoito

Generics and Consumer Health -tulosyksikolld on nelja maantieteellistd aluetta, jotka ovat Suomi
ja Baltia, Skandinavia, Itd-Eurooppa ja Muut maat. Suomessa ja Baltiassa tulosyksikdn myynti
kasvoi 2,9 % ja oli 310,2 (301,5) miljoonaa euroa. Kasvu tuli sek3 itsehoitotuotteista ettd
geneerisisté reseptiladkkeista. Hintakilpailusta johtuva viitehintaisten geneeristen
reseptilddkkeiden yleinen hintojen lasku jatkui, mutta vahvan volyymikehityksen ansiosta Orionin
geneeristen reseptiladkkeiden myynti kasvoi Suomessa. Skandinaviassa tulosyksikén myynti laski
1,2 % ja oli 78,0 (79,0) miljoonaa euroa. It4-Euroopassa tulosyksikdn myynti kasvoi 1,3 % ja oli
46,2 (45,5) miljoonaa euroa.

Tulosyksikdn myynti muissa maissa laski 36,6 % ja oli 83,2 (131,2) miljoonaa euroa. Liikevaihdon
lasku selittyy padosin Simdax®-tuotteen ja ihmiskayttéon tarkoitettujen
deksmedetomidiinivalmisteiden hintojen laskulla geneerisen kilpailun vuoksi seké liiketoiminnan
lopettamisella Venajélla, jossa myynti vertailukaudella ennen sodan syttymista oli vahvaa.

Liikevaihdon maantieteellinen jakauma 1-12/2023

16 %
B Suomi ja Baltia
9 %
Skandinavia
60 % [ | [ta-Eurooppa
(-]
15% M Muut

Animal Health

Pohjoismaissa, Belgiassa, Ranskassa, osassa itdista Eurooppaa seké Vietnamissa Orion myy itse
eléinlaakkeitd, ja muilla alueilla yhtid toimii partnerien kautta. Liséksi Orion markkinoi ja myy
useiden muiden yhtididen valmistamia eldinlaakkeita.

Animal Health -tulosyksikon lilkevaihto tammi-joulukuussa 2023 kasvoi 5,1 % ja oli 103,9 (98,9)
miljoonaa euroa. Myynti siséltaa kesdkuussa 2022 ostetun eldinladkeyhtié VMD:n (Inovet)
lilkevaihdon, mika selittda lievén kasvun vertailukaudesta. Taloudellisen toimintaympéariston
muutosten vuoksi kokonaisuutena kysynta kuitenkin heikkeni vuonna 2023 koko
eldinldakemarkkinassa seka seuraeldin- etta tuotantoeldinsegmenteissa, mika laski liikevaihtoa.
Lis&ksi toimitukset partnereille olivat pienemmat kuin vuonna 2022. Ndma ovat syitd vuoden 2023
jalkipuoliskon selvasti alhaisempaan liikevaihtoon verrattuna vuoteen 2022. Uuden tehtaan
rakentaminen Ranskan Arquesissa on kadynnissa.

Yksikon liikevaihdosta 21,9 % (36,7 %) eli 22,8 (36,3) miljoonaa euroa muodostui
eldinrauhoitteiden myynnista, joiden lasku selittyy padosin pienemmista partneritoimituksista.
Tuoteperheeseen kuuluvat Orionin eldinrauhoitteet Dexdomitor® (deksmedetomidiini),
Domitor® (medetomidiini) ja Domosedan® (detomidiini) sekd rauhoitteiden vastavaikuttaja
Antisedan® (atipametsoli).

Fermion

Fermion valmistaa ladkkeiden vaikuttavia aineita Orionin ja muiden ladkeyhtididen kéyttoon, ja
sen tuotteisto kattaa ldhes 30 ladkeainetta. Fermion valmistaa vaikuttavia aineita Orionin omiin
alkuperéisladkkeisiin sekd osaan geneerisista laakkeista. Muille 1adkeyhtidille Fermion valmistaa
geneerisia ladkeaineita seka tarjoaa sopimusvalmistuspalveluita uusien vaikuttavien
|&&keaineiden kehitykseen ja valmistukseen.

Fermionin liikevaihto tammi-joulukuussa 2023 ilman toimituksia Orionin omaan kaytt6n kasvoi
7,2 % ja oli 73,7 (68,7) miljoonaa euroa. Laakeraaka-aineiden kaupassa tilaussyklit ovat viime
vuosina muuttuneet yha lyhyemmiksi, ja tdmé on johtanut liikketoiminnan volyymin aiempaa
selkedsti suurempaan vaihteluun vuoden kuluessa ja eri vuosien vélilla. Fermionin tuotteiden
kysynta on ollut hyv&s, ja tuotantokapasiteetti on ollut |dhes tdydessé kaytossa.
Tuotantokapasiteettia on allokoitu enemman Orionin ladkkeiden vaikuttavien aineiden
valmistukseen.

Kesdkuussa 2023 Orion ilmoitti, ettd yhtio investoi Fermionin Hangon tehtaalla darolutamidin
valmistuskapasiteetin kasvattamiseen.
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Keskeiset lisensointi- ja yhteistyésopimukset, jotka koskevat kliinisessa
kehitysvaiheessa tai kaupallistamisvaiheessa olevia tuotteita

Orionilla on sopimus Bayerin kanssa darolutamidin (eli Nubeqa®) kehittamisesta ja
kaupallistamisesta. Bayerilla on darolutamidin kaupalliset oikeudet maailmanlaajuisesti, ja Orion
on oikeutettu saamaan vuosittain porrastettua rojaltia darolutamidin maailmanlaajuisesta
myynnistd. Keskimaaréinen vuotuinen rojaltin taso on aluksi noin 20 % siséltden tuotemyynnin
Bayerille. Myynnin kasvaessa my&s rojaltin keskimaaréinen vuotuinen taso kasvaa. Jos
darolutamidin vuotuinen maailmanlaajuinen myynti olisi 3 miljardia euroa, Orionin saama
keskimé&arainen vuotuinen rojalti olisi hieman yli 25 %. Orion vastaa tuotteen valmistuksesta, eli
vastaa my0s valmistuskuluista, maailmanlaajuisille markkinoille ja edistdd myyntiad Euroopassa
yhdessa Bayerin kanssa. Rojaltien lisdksi Orion on oikeutettu saamaan Bayerilta asteittain
kasvavia kertasuoritteisia etappimaksuja, jotka voivat olla yhteensa 280 miljoonaa euroa riippuen
Nubegan myynnin tulevasta kehityksestd. Ensimmainen téllainen etappimaksu, arvoltaan 30
miljoonaa euroa, kirjattiin vuoden 2023 kolmannelle vuosineljannekselle.

Orionilla on MSD:n (Merck & Co., Inc. Rahway NJ USA:n kauppanimi) kanssa maailmanlaajuinen
kehitys- ja kaupallistamissopimus, joka koskee Orionin kehitysvaiheessa olevaa ODM-208-
molekyylid sekd muita ladkkeita, jotka estavéat steroidituotannossa tarkean sytokromi P450 11A1 -
entsyymin (CYP11A1) toimintaa. Sopimuksen ehtojen mukaan Orion ja MSD, toimien
tytaryhtionsd Merck Sharp & Dohme LLC:n valityksella, kehittavat ja kaupallistavat yhdessa
ODM-208-molekyylia. Orion vastaa ODM-208:n valmistuksesta tutkimus- ja kaupalliseen
kayttéon. Vuoden 2022 kolmannella neljanneksella saadusta 290 miljoonan Yhdysvaltain dollarin
suuruisesta ennakkomaksusta Orion on varannut 60 miljoonaa euroa kattaakseen osuutensa
ODM-208:n kertyvista kehityskustannuksista. Télla hetkella Orion ei kijaa ODM-208:n
kehittdmisesté aiheutuvia kustannuksia. Lisaksi sopimus antaa molemmille osapuolille option
muuttaa yhteiskehitys- ja yhteiskaupallistamissopimus maailmanlaajuiseksi yksinoikeudelliseksi
lisenssisopimukseksi MSD:lle. Jos optio kaytetdén, MSD vastaisi taysin kaikista hankkeeseen
liittyvista tulevista ja kertyneista kehitys- ja kaupallistamiskuluista. Orion olisi oikeutettu saamaan
ODM-208:n kehityksen ja kaupallistamisen edistymiseen liittyvid etappimaksuja sekd porrastettua
kaksinumeroista rojaltiosuutta myynnistd, jos tuote hyvaksytdan. Useista tuotteen hyvaksyntédan ja
myyntiin liittyvistd etappimaksuista mahdollisesti kertyva kokonaissumma on merkittéva
mahdollisuus Orionille. Jos optio kaytetdan, Orion voisi vapauttaa 60 miljoonaa euroa taseesta ja
kirjata sen liikevaihtoon seka lilkevoittoon.

Orionilla on Jemincaren kanssa sopimus, jonka kautta Orionilla on maailmanlaajuiset
yksinoikeudet tehokkaan ja selektiivisen NaV 1.8:n salpaajan (ODM-111) kehittdmiseen ja
kaupallistamiseen, lukuun ottamatta manner-Kiinaa, Hongkongia, Macaota ja Taiwania. Orionilla
on myds omistusoikeus tiettyihin yhdisteeseen liittyviin keskeisiin patenttihakemuksiin omalla
alueellaan. Orion vastaa taysin omista kehittamis- ja kaupallistamiskuluistaan. Liséksi Orion
valmistaa tuotteet, mukaan lukien vaikuttava lddkeaine, omille markkinoilleen. Jemincarella on
tiettyjen kehitys-, kaupallistamis- ja myyntitavoitteiden saavuttamisen jalkeen oikeus saada

etappimaksuja, jotka voivat olla merkittévié. Lisdksi Jemincare on oikeutettu saamaan
porrastettua 8-15 prosentin rojaltia tulevasta myynnista Orionin alueella.

Orionilla on ganaksolonia (Ztalmy®) koskeva Euroopan laajuinen markkinointi- ja jakelusopimus
Marinus Pharmaceuticals, Inc:n kanssa. Sopimuksen ehtojen mukaan Orionilla on oikeus myyda
ja markkinoida ganaksolonia Euroopassa. Marinus on oikeutettu saamaan porrastettua rojaltia
Orionin tulevasta myynnisté vaihdellen runsaasta 10 prosentista runsaaseen 20 prosenttiin.
Marinus on myds oikeutettu saamaan tiettyjé onnistuneisiin kehitys- ja kaupallistamisvaiheisiin
liittyvid etappimaksuja. Marinus on myyntiluvan haltija ja vastaa ganaksolonin nykyisista ja
tulevista kliinisista tutkimuksista. Orion vastaa markkinoillepaasysta kaikissa 30 maassa Euroopan
talousalueella (ETA) seka Isossa-Britanniassa ja Sveitsissa.

Orionilla on Amneal Pharmaceuticals, Inc:n kanssa pitkaaikainen lisenssisopimus koskien
Amnealin geneeristen tuotteiden kaupallistamista Orionin alueilla. Sopimuksen ehtojen mukaan
Orionilla on yksinoikeus Amnealin geneeristen tuotteiden kaupallistamiseen ja myyntiin
suurimmassa osassa Eurooppaa seka Australiassa ja Uudessa-Seelannissa. Tuotteisto koostuu
aluksi joukosta geneerisia laakkeits, jotka ovat talla hetkelld kaupallisesti saatavilla Yhdysvalloissa,
seka valikoiduista kehitysvaiheen laakkeista.

Edelld mainittujen sopimusten liséksi Orionilla on useita muita lisenssisopimuksia eri

ldakeyhtididen kanssa, jotka kaikki ovat tarkeitd mutta joita ei pidetd konsernin kannalta
keskeising sopimuksina.

ORION-KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTE 1-12/2023 | 13/38



RION

Tutkimus ja kehitys

Orionin ld&ketutkimuksen ydinterapia-alueita ovat sydpésairaudet ja kipu. Orion kehittdd myos
eléinlaakkeitd sekd valikoituja geneerisia ladkkeita. Orionin keskeiset kliiniset kehityshankkeet on
listattu seuraavalla sivulla olevassa taulukossa.

Varhaisessa tutkimusvaiheessa Orionilla on meneilldén useita projekteja, joissa tutkitaan syopaa
ja kipua. Lisaksi Orionilla on meneilldan hankkeita uusien eldinladkkeiden seka valikoitujen
geneeristen ladkkeiden kehittdmiseksi. Yhteistydssa Propeller Healthin kanssa Orionilla on
meneillaén kehityshanke, jossa Easyhaler®-laitteeseen liitetdan sensori, joka monitoroi laitteen
kayttoa.

Lisaksi digitaalisten hoitojen alueella Orionilla on kaksi kliinistd hanketta. Yhteisty6ssé Healthware
Groupin kanssa tehtdva ODD-402-pilottitutkimus pyrkii selvittdmaan, miten Parkinson-potilaiden
hoitoa voitaisiin kehittda, personoida ja parantaa potilaista dataa kerdavan digitaalisen tydkalun
avulla.

Orion on uloslisensoinut Newel Healthille ODD-403:n, joka on Orionin kehittdma digitaalinen
terapia (DTx) kroonisesta kivusta seka erityisesti lilkkkumisen ja uudelleen loukkaantumisen
pelosta kérsiville potilaille. Sopimuksen mukaan Newelilla on maailmanlaajuinen yksinoikeus
kehittada, valmistaa ja kaupallistaa ODD-403:a. Orion on oikeutettu saamaan rojaltia tuotteen
myynnistd sekd myyntiin liittyvia etappimaksuja.

Keskeisia T&K-tapahtumia tammi-joulukuussa 2023

Maaliskuussa 2023, Orion ja Bayer ilmoittivat aloittavansa kliinisen vaiheen Il ARASTEP-
tutkimuksen, joka arvioi darolutamidia yhdessa tavanomaisen hormonaalisen hoidon (ADT)
kanssa verrattuna pelkkdan ADT-hoitoon hormonisensitiivista eturauhassypaa sairastavilla
potilailla, joilla on suuri riski syévan biokemialliseen uusiutumiseen (BCR), ja joilla ei ndy levinnytta
tautia kéytettdessa perinteistd kuvantamista vaan metastaattinen [6ydos
positroniemissiotomografia-kuvantamisella (PSMA), johon on yhdistetty tietokonetomografia
(PET-TT).

Puolivuosikatsauksessa 2023 Orion kertoi aloittaneensa kliinisen vaiheen lla tutkimuksen, joka
arvioi tasipimidiinia (ODM-105) unettomuuden hoidossa. Unettomuus liittyy usein kipuun ja sitd
on vaikea hoitaa.

Osavuosikatsauksessa tammi-syyskuu 2023 Orion kertoi perustaneensa T&K-toimipisteen
Yhdysvaltoihin. New Yorkissa sijaitseva muutaman hengen toimisto koordinoi Orionin nykyisié ja
tulevia T&K-hankkeita Pohjois-Amerikassa.

Osavuosikatsauksessa tammi-syyskuu 2023 Orion kertoi aloittaneensa kliinisen vaiheen |
tutkimuksen ODM-212-molekyylill&, joka on TEAD-estdja ja tarkoitettu sellaisten kiinteiden
kasvainten hoitoon, joissa YAP/TEAD on aktivoitunut.

Joulukuussa 2023 Orion ja MSD aloittivat kaksi uutta faasi Ill -tutkimusta, OMAHA1 ja OMAHAZ2a,

jotka arvioivat ODM-208-molekyylid (MK-5684, CYP11A1-est&ja) yhdessé hormonikorvaushoidon

(HRT) kanssa levinnytta kastraatioresistenttid eturauhassy6pé&a sairastavilla potilailla. Vuoden 2023
kuluessa vaiheen Il CYPIDES-tutkimus ODM-208-molekyylilla eteni suunnitellusti.

My6s vaiheen | tutkimus ODM-111-molekyylilld eteni suunnitellusti. ODM-111:n ensimmaéinen
vaihe on saatu jo yksittdisen nousevan annoksen (SAD, single ascending dose) seka usean
nousevan annoksen (MAD, multiple ascending dose) kohorttien osalta valmiiksi. Naissa
kohorteissa ei tehty merkittavia turvallisuuteen liittyvié havaintoja, ja Orion valmistautuu
aloittamaan ODM-111:114 vaiheen Il tutkimuksia vuoden 2024 aikana seka akuutin ettd kroonisen
kivun hoidossa. Tarkempia tuloksia vaiheen 1 tutkimuksesta suunnitellaan esitettavaksi
myS&hemmin tieteellisessé konferenssissa tai julkaisussa.

Konsernin tutkimus- ja kehityskulut tammi-joulukuussa 2023 laskivat 4,7 % ja olivat 126,9 (133,2)
miljoonaa euroa. Niiden osuus konsernin liikevaihdosta oli 10,7 % (9,9 %).
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Keskeiset kliiniset kehityshankkeet

Projekti / molekyyli

Kayttoaihe

FAASI |

FAASI I

FAASI Il Rekisterdinti

ARANOTE (darolutamidi)'

Eturauhassyopa (mHSPC)

ARASTEP (darolutamidi)’

Eturauhassyopa (BCR)

OMAHA1 (ODM-208, CYP11A1 -estja)’

Eturauhassyépa (mCRPC)

OMAHA2a (ODM-208, CYP11A1 -est3ja)’

CYPIDES (ODM-208, CYP11A1 —estéj'ei)2

(
(
Eturauhassyépa (mCRPC)
Eturauhassyépa (mCRPC)

ODM-105 (tasipimidiini)

Unettomuus

ODM-111 (NaV 1.8 -salpaaja)

Kipu

ODM-212 (TEAD-est3ja)

Kiinteat kasvaimet

! Yhteistyéssa Bayerin kanssa
2 Yhteistyéssd MSD:n kanssa
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Henkilosto

Orion-konsernin keskimaéarainen henkildmé&ara tammi-joulukuussa 2023 oli 3 599 (3 472).
Joulukuun 2023 lopussa konsernin palveluksessa oli yhteensa 3 632 (3 527) henkild3, joista
Suomessa tydskenteli 2 727 (2 648) henkil6a ja Suomen ulkopuolella 905 (879) henkilda.

Palkat ja muut henkildstokulut olivat tammi-joulukuussa 2023 yhteensa 273,0 (263,9) miljoonaa
euroa.

Muutokset ylimmassa johdossa

Orion ilmoitti 7.7.2023, etta talousjohtaja Jari Karlson jaa elékkeelle 30.4.2024. Karlson jatkaa
nykyisessé tehtavassaan seka Orion-konsernin johtoryhmaén jasenena 30.4.2024 saakka.

Orion ilmoitti 22.8.2023, ettd Julia Macharey on nimitetty Orion-konsernin uuden
konsernitasoisen People & Culture -toiminnon johtajaksi ja konsernin johtoryhman jaseneksi
1.2.2024 lukien.

Tilikauden paattymisen jalkeen 23.1.2024 Orion ilmoitti, ettd René Lindell on nimitetty Orion-
konsernin talousjohtajaksi 1.5.2024 alkaen. Han aloittaa jo 1.4.2024 Executive Advisor -tehtavéssa
(30.4.2024 saakka) ja konsernin johtoryhman jasenena.

Elakevakuutuskannan siirtaminen
elakevakuutusyhtioon

Orion siirsi Orionin Elakesaation B-osaston vakuutuskannan ulkopuoliseen elékevakuutusyhtiédn
vuoden 2023 lopussa. Siirron positiivinen tulosvaikutus Orionin vuoden 2023 tulokseen oli 30,7
miljoonaa euroa. Liséksi siirrolla on noin 40-45 miljoonan euron positiivinen vaikutus Orionin
kassavirtaan vuoden 2024 kuluessa. Kassavirtavaikutuksen mé&éra riippuu siirtyneiden
eldkevastuiden seka epalikvidien sijoitusten lopullisista arvostuksista, jotka ovat kaytettavissa
vasta kesakuun 2024 lopussa.

Merkittavat oikeudelliset asiat

Orion Oyj on aloittanut 26.10.2023 yhdessa Bayerin ym. kanssa patenttiloukkausoikeudenkéynnin
Hetero USA Inc. ym. yhtidité vastaan United States District Court for the District of Delaware -
tuomioistuimessa. Hetero USA Inc. (ym.) on hakenut USA:n |ddkeviranomaiselta myyntilupaa (nk.
ANDA-hakemus) Nubeqa®-ladkkeen (darolutamidi) geneeriselle versiolle pyrkimyksen&én
kaupallistaa valmisteensa USA:ssa ennen tiettyjen vuosina 2036 ja 2038 paattyvien patenttien

voimassaoloajan umpeutumista. Orionin tiedon mukaan kyseisellda ANDA-hakemuksella ei
kuitenkaan pyritd geneerisen tuotteen kaupallistamiseen ennen Nubeqga®-ldadkkeen
(darolutamidi) molekyylipatenttisuojan paattymista.

USA:ssa geneeristd laakeliiketoimintaa harjoittavat yhtiot voivat toimittaa ANDA-hakemuksensa
ldakeviranomaiselle tietyn ajan kuluttua alkuperatuotteen myyntiluvan mydntamisestd, ja ndma

hakemukset ovat osa tavanomaista liiketoimintaa.

Yll& selostetun lisaksi Orion-konserniin kuuluvia yhti6itd on osapuolena erilaisissa oikeusriidoissa,
joita ei kuitenkaan pidetd konsernin kannalta merkittavina oikeudellisina asioina.

Keskeisia tapahtumia vuonna 2023

27.1.2023 Euroopan laakeviraston ihmisladkekomitealta (CHMP) mydnteinen lausunto
darolutamidin kaytélle yhdessé dosetakselin kanssa levinneen
hormonisensitiivisen eturauhassydvan hoidossa.

27.2.2023 Darolutamidille hyvédksyntd eturauhassydévan lisdindikaatioon Japanissa.

1.3.2023 EU-myyntilupa darolutamidille eturauhassydvan lisdindikaatioon.

20.3.2023 Darolutamidi hyvaksytty eturauhassydvan lisdindikaatioon Kiinassa.

22.3.2023 Orion Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin Helsingissa.

23.3.2023 Orion ja Bayer ilmoittivat laajentavansa darolutamidin kliinista
kehitysohjelmaa eturauhassydvan alueella.

25.5.2023 Orion jarjesti pddomamarkkinapéaivan Helsingissa.

28.6.2023 Orion ilmoitti investoivansa 30 miljoonaa euroa tuotantokapasiteettinsa
laajentamiseen Suomessa.

7.7.2023 Orion ilmoitti, ettd talousjohtaja Jari Karlson jaa elakkeelle 30.4.2024.

31.7.2023 Orion ilmoitti, ettd Ztalmy®-ladkkeelle (ganaksoloni) on mydnnetty myyntilupa
EU:ssa CDKL5-puutoshairion oireiden ja niihin liittyvien epileptisten
kohtausten lisdhoitoon.

22.8.2023 Orion ilmoitti, ettd Julia Macharey on nimitetty Orion-konsernin uuden
konsernitasoisen People & Culture -toiminnon johtajaksi ja konsernin
johtoryhman jéseneksi 1.2.2024 lukien.

20.11.2023 Orion Animal Health sai FDA:Ita myyntiluvan Bongat®-tuotteelle (pregabaliini

oraaliliuos).
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Katsauskauden jalkeisia keskeisia
tapahtumia

5.1.2024 Orion ja MSD ilmoittivat aloittaneensa kaksi Faasi 3 -tutkimusta, joissa
arvioidaan ODM-208/MK5684:43 levinnytta kastraatioresistenttid
eturauhassydpaa sairastavilla potilailla

11.1.2024 Orion kertoi, ettd Orionin Elédkesa4tion B-osaston vakuutuskanta on siirretty
ulkopuoliseen eldkevakuutusyhtiddn ja ett siirron positiivinen tulosvaikutus
yhtién vuoden 2023 tulokseen on noin 31 miljoonaa euroa

23.1.2024 Orion ilmoitti, ettd René Lindell on nimitetty Orion-konsernin

talousjohtajaksi 1.5.2024 lukien.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Orionilla oli 31.12.2023 yhteensa 141 134 278 (141 134 278) osaketta, joista A-osakkeita oli
33351382 (34 186 494) kappaletta ja B-osakkeita 107 782 896 (106 947 784) kappaletta. Yhtion
osakepddoma on 92 238 541,46 (92 238 541,46) euroa. Joulukuun 2023 lopussa Orionin hallussa
oli yhteens& 782 973 (932 771) kappaletta yhtion omia B-osakkeita. A- ja B-osakkeiden
yhteenlaskettu &&nimaaré 31.12.2023 ilman yhtién hallussa olevia omia osakkeita oli 774 027 563
(789 744 893) aanta.

Osakkeiden d3nioikeudet

Jokainen A-osake oikeuttaa ddnestdamaan yhtidkokouksessa kahdellakymmenelld (20) danella ja
jokainen B-osake yhdell& (1) dénella. Yhtickokouksessa osakkeenomistaja ei kuitenkaan saa
danestda suuremmalla 48nimaéaralla kuin mita 1/20 yhtidkokouksessa edustettujen eri
osakelajeihin kuuluvien osakkeiden yhteenlaskettu 4animaéara on. Yhtiolla itselldén ja Orionin
Eldkesaatiolla ei ole danioikeutta Orion Oyj:n yhtidkokouksessa. Seka A- etta B-osake antaa
osakkeenomistajalle samat oikeudet yhtion omaisuuteen ja osingonjakoon.

Osakkeiden muuntaminen

Yhtidjarjestyksen nojalla osakkeenomistaja voi vaatia A-osakkeidensa muuntamista B-osakkeiksi
osakelajien enimmaismé&arien puitteissa. Tammi-joulukuussa 2023 muunnettiin 835 112 A-
osaketta B-osakkeiksi.

Kaupankaynti Orionin osakkeilla

Orionin A- ja B-osakkeet noteerataan Nasdaq Helsingissa suurten yhtididen ryhmass,
terveydenhuollon toimialaluokassa tunnuksilla ORNAV ja ORNBV. Kaupankaynti yhtion
molemmilla osakkeilla alkoi 3.7.2006, ja tietoja kaupankaynnisté yhtion osakkeilla on saatavilla

kyseisestd paivamaarasta alkaen. Yhtion osakkeiden markkina-arvo 31.12.2023 ilman yhtién
hallussa olevia omia osakkeita oli 5 509,3 miljoonaa euroa.

Vuoden 2023 aikana Orionin A-osaketta vaihdettiin Nasdaq Helsingissé yhteensd 1 213 681
kappaletta ja B-osaketta 64 267 609 kappaletta. Vaihdettujen osakkeiden arvo vastasi 2 651,5
miljoonaa euroa. Vuoden aikana A-osakkeista vaihdettiin 3,6 % ja B-osakkeista 59,6 % prosenttia.
Keskimé&éarainen vaihto Orionin osakkeilla oli 46,4 % prosenttia.

Orionin A-osakkeen kurssi laski vuoden 2023 aikana 23,3 % prosenttia ja B-osakkeen 23,4 %
prosenttia. A-osakkeen pa&toskurssi 31.12.2023 oli 39,20 euroa ja B-osakkeen paatdskurssi 39,27
euroa. Orionin A-osakkeen vuoden korkein kurssi oli 55,00 euroa ja alin kurssi 34,25 euroa. B-
osakkeen korkein kurssi vuoden 2023 aikana oli 55,16 euroa ja alin kurssi 32,89 euroa.

Nasdaq Helsingin liséksi Orionin osakkeilla kdydéén kauppaa myds useilla vaihtoehtoisilla
markkinapaikoilla.

Hallituksen valtuutukset

Orion Oyj:n varsinainen yhtidkokous 22.3.2023 valtuutti hallituksen paattdmaén osakeannista
uusia osakkeita antamalla. Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu paéttdmaan enintaan 14 000
000 uuden B-sarjan osakkeen antamisesta. Osakeantivaltuutus on voimassa seuraavaan
varsinaiseen yhtidkokoukseen saakka. Valtuutuksen ehdot on selostettu tarkemmin
porssitiedotteessa 22.3.2023.

Orion Oyj:n varsinainen yhtidkokous 23.3.2022 valtuutti hallituksen paattédmaan osakeannista
luovuttamalla yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Hallitus on oikeutettu paattdmaan enintdan 1
000 000 yhtion hallussa olevan yhtion oman B-osakkeen luovuttamisesta. Omien osakkeiden
luovuttamisvaltuutus on voimassa 5 vuotta yhtidkokouksen p&atoksesta lukien. Valtuutuksen
ehdot on selostettu tarkemmin porssitiedotteessa 23.3.2022.

Hallituksella ei ole valtuutusta korottaa osakepddomaa eika laskea liikkeelle optio- tai
vaihtovelkakirjalainaa tai optio-oikeuksia.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Konsernilla on voimassa kaksi konsernin avainhenkildiden osakepohjaista kannustinjarjestelmaa:
Orion-konsernin pitkéjanteinen kannustinjarjestelma 2019, josta on tiedotettu 6.2.2019 annetulla
porssitiedotteella, sekd Orion-konsernin pitkajanteinen kannustinjarjestelma 2022, josta on
tiedotettu 10.2.2022 annetulla pdrssitiedotteella.

Omistuspohja
Orionin osakkeet kuuluvat Euroclear Finlandin yll&dpitdmé&én arvo-osuusjarjestelmaan, ja Euroclear
Finland on Orionin virallisen osakasluettelon yllapit&ja.
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Orionilla oli joulukuun 2023 lopussa 88 722 (79 423) rekisterdityd osakkeenomistajaa, joista
yksityishenkil6ité oli 95 % (96 %). Heidén omistuksessaan oli koko osakekannasta 39 % (38 %) ja
kaikista &énista 62 % (61 %). Hallintarekisterdityja ja ulkomaalaisessa omistuksessa olevia
osakkeita oli 46 (56) miljoonaa kappaletta. Niiden osuus kokonaisosakemaérasta oli 32 % (40 %)
ja 9 % (10 %) yhteenlasketuista &anista.

Orionin hallussa oli joulukuun 2023 lopussa 782 973 (932 771) kappaletta yhtién omia B-
osakkeita. Niiden osuus yhtién koko osakekannasta on 0,55 % (0,66 %) ja yhteenlasketusta
aanimaarasta 0,10 % (0,12 %).

Liputusilmoitukset

Orion vastaanotti 21.6.2023 Arvopaperimarkkinalain 9. luvun 5 §:n mukaisen ilmoituksen, jonka
mukaan Keskindinen Elakevakuutusyhtié llmarisen suoraan tai valillisesti omistamien Orionin
osakkeiden osuus on 21.6.2023 ylittényt viisi (5) prosenttia Orion Oyj:n kaikista danista.

Orionin julkaisemat liputusilmoitukset ovat saatavilla osoitteessa www.orion.fi/liputukset.

Johdon osakeomistukset

Vuoden 2023 lopussa hallituksen jasenten yhteenlasketussa osakeomistuksessa oli yhteensa
695 603 kappaletta yhtion osakkeita, joista 625 563 oli A-osakkeita ja 70 040 B-osakkeita.
Toimitusjohtajan omistuksessa oli joulukuun 2023 lopussa 30 020 yhtion osaketta, jotka kaikki
olivat B-osakkeita. Konsernin johtoryhman jasenten (toimitusjohtaja pois lukien) omistuksessa oli
yhtidn osakkeita yhteensd 217 574 kappaletta, jotka kaikki olivat B-osakkeita. Yhtion ylimman
johdon omistuksessa oli ndin ollen yhteensa 0,67 % yhtién koko osakekannasta ja 1,65 %
yhteenlasketusta danimaarasta. Omistukset siséltavat myds maardysvaltayhteiséjen omistukset.

Orionin osingonjakopolitiikka

Orion ottaa osingonjaossaan huomioon yhtion jakokelpoisten voittovarojen liséksi taloudellisten
tavoitteiden saavuttamisen vaatimat keskipitkén ja pitkén aikavélin investointi- ja muut
rahoitustarpeet.

Orion Oyj:n hallituksen ehdotus
voittovarojen kaytosta tilikaudelta 2023

Orion Oyj:n jakokelpoiset varat 31.12.2023 ovat 596 791 619,35 euroa, josta tilikauden voittoa on
231 377 914,00 euroa. Hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle, ettd 31.12.2023 paattyneelta
tilikaudelta jaettaisiin osinkoa 1,62 euroa osaketta kohden. Osingonmaksun tdsmaytyspaivana
yhtion hallussa oleville omille osakkeille ei makseta osinkoa. Voitonjakoehdotuksen
tekemispaivana osinkoon oikeuttavia osakkeita on 140 351 305 osaketta, joten osingon
kokonaismaara olisi 227 369 114,10 euroa.

Ehdotuksen mukaan osinko maksettaisiin kahdessa erdssa. Ensimmainen er3, 0,81 euroa
osakkeelta, maksettaisiin osakkeenomistajalle, joka on osingonmaksun tdsmaytyspaivana
22.3.2024 merkittyna Euroclear Finland Oy:n pitdmaan yhtion osakasluetteloon. Hallitus
ehdottaa, ettd ensimmainen erd maksettaisiin 3.4.2024. Toinen er3, 0,81 euroa osakkeelta,
maksettaisiin osakkeenomistajalle, joka on osingonmaksun tdsmaytyspéaivéana 16.10.2024
merkittyna Euroclear Finland Oy:n pitdmé&an yhtidn osakasluetteloon. Hallitus ehdottaa, ettd
toinen erd maksettaisiin 23.10.2024.

Hallitus ehdottaa, etta yhtidkokous valtuuttaisi hallituksen tarvittaessa paattamaan osingon
toiselle erélle uuden osingonmaksun tdsméaytyspéaivén ja maksupéivan, mikéli Euroclear Finland
Oy:n sdanndt tai Suomen arvo-osuusjarjestelmaa koskevat sdanndkset muuttuvat tai yhtiota
sitovat muut sdannot sita edellyttavat.

Liséksi hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle, ettd yhtidn voitonjakokelpoisista varoista lahjoitettaisiin
|daketieteelliseen tutkimukseen ja muuhun yleishyddylliseen tarkoitukseen hallituksen paatoksen
mukaisesti 350 000 euroa. Loppuosa jakokelpoisista varoista jatettéisiin voittovaroihin.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen jalkeen ole tapahtunut oleellisia

muutoksia. Yhtion maksuvalmius on hyva, eikd ehdotettu voitonjako vaaranna hallituksen
nakemyksen mukaan yhtién maksukykya.
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Vastuullisuuden keskeiset teemat ja tunnusluvut

Orion on sitoutunut toiminnan jatkuvaan parantamiseen kestdvan kehityksen alueella. Johtaessaan ympéristo-, tydterveys- ja -turvallisuus- ja henkilstdasioita sekd huolehtiessaan toimintansa

eettisyydestd yhtio pyrkii saavuttamaan niille asettamansa korkeat tavoitteet. Yhtié on olennaisuusarvioinnin perusteella tunnistanut toiminnalleen olennaiset vastuullisuuden teemat ja tunnusluvut. Ne on

asetettu etusijalle toiminnan kehittdmisessa, ja yhtié myos raportoi tunnusluvuista saannéllisesti. Orionin vastuullisuusohjelman keskeisimmat teemat ovat potilasturvallisuuden ja ladkesaatavuuden

varmistaminen, seka vastuu ymparistdsta, tydntekijoistd, toiminnan eettisyydesta ja lapinakyvyydesta. Yhtié on vuonna 2023 edistanyt vastuullisuusohjelmaansa, valmistautunut

kestavyysraportointidirektiivin vaatimuksiin ja kehittanyt edelleen sidosryhmien kanssa kaytévaé vuoropuhelua vastuullisuusaiheista. Erillinen vastuullisuusraportti vuodelta 2023 julkistetaan huhtikuussa
2024. Muun kuin taloudellisen tiedon raportoinnin tunnusluvut ja tietyt vastuullisuusraportin tunnusluvut ovat varmennettu kolmannen osapuolen toimesta rajoitetun varmennuksen laajuudella.

1-12/2023 1-12/2022
Energian kokonaiskulutus, energiansaistét ja kasvihuonekaasupaastot’
Absoluuttinen energian kokonaiskulutus (MWh)2 159 242 154 832
Saastotoimilla ja energiatehokkuutta parantamalla saavutettu
energiansaastd (MWh)? 11459 858
Energiatehokkuustavoitteesta saavutettu® 108 % 60 %
Kasvihuonekaasupaéstot, Scope 1 (tCO2e) 5511 5110
Kasvihuonekaasupaastét, Scope 2, markkinaperusteinen (tCO2e” 8429 10786
Henkildston tyéhyvinvointi: tyGtapaturmat ja sairauspoissaolot
Tydtapaturmataajuus LTIF 1° 4,8 3,7
Sairastavuus, sairauspoissaolotuntien osuus teoreettisista
kokonaistyé’)tunneista7 3.5% 41 %
lhmisoikeuksien kunnioittaminen seké korruption ja lahjonnan torjunta
Code of Conduct -koulutus, koulutukseen osallistuneet®’ 460 682
Korruption ja lahjonnan torjunnan koulutus, koulutukseen
osallistuneet® '° 348 1800
Tuotteiden laatu ja turvallisuus
Orionin toimintaan kohdistuneet GxP-tarkastukset, lkm. yhteens'ei11 78 63
Viranomaisten tekemié tarkastuksia 15 12
Kumppaneiden tekemi tarkastuksia 63 51
Hylkayksia viranomaistarkastuksista 0 0
Orionin toteuttamat GxP-tarkastukset, Ikm."" 248 281
Hylkayksia 2 1
Laskeliiketoiminnan asiakasvalitusten maara (ppm'?) 59 60

' VMD:n tuotantolaitokset Ranskassa ja Belgiassa on sisllytetty lukuihin heindkuusta 2022 alkaen.

2 Orion-konsernin kiinteistét, jotka ovat kokonaisuuden kannalta epéolennaisia ja joilla ei ole tuotannollista

toimintaa, kuten vuokratut toimistotilat, on jatetty raportoinnin ulkopuolelle.

® Energiansaistét ovat Energiaviraston ohjeistuksen mukaisesti arvioituja laskennallisia toteutumia.

* EnergiansaastStavoite vuodelle 2025 on 15 % vuoden 2016 energiankulutuksesta.

®Vuoden 2022 lukuja on korjattu johtuen tarkennuksesta paastdkertoimien laskentaan.

¢ Kaikkien vahintaan yhden tydkyvyttdmyyspaivéin aiheuttaneiden tydpaikkatapaturmien suhde tehtyihin
kokonaistydtunteihin, kpl/1 000 000 h. VMD:n henkilésté Ranskan ja Belgian tuotantolaitoksissa on siséllytetty
raportointiin heindkuusta 2022 alkaen.

7 Sairaudesta johtuvien poissaolojen prosenttiosuus oman henkiléstén osalta teoreettisista
kokonaistyGtunneista. Raportointi késittda Orion-konsernin Suomessa tyostelevan henkiléston.

8 Koulutukseen osallistuneet sisiltas kaikki vuoden aikana koulutuksen suorittaneet mukaan lukien osa-aikaiset,
méaaraaikaiset ja paattyneet tydsuhteet.

? VMD:n henkilésté on siséllytetty koulutuksen suorittaneisiin heinkuusta 2022 alkaen.
% VMD:n henkilésté on sisallytetty koulutuksen suorittaneisiin vuodesta 2023 alkaen.
" Hyvien kaytantsjen (Good Practices, GxP) tarkastukset ja ISO 13485-tarkastukset.

2 Ppm = lukuméira per miljoona myyntipakkausta (parts per million packages sold).
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Strategia

Orionin hallitus on vahvistanut yhtion strategian vuosille 2024-2028.

Globaalit trendit ja ladketeollisuuden toimintaymparisto

Seuraavat globaalit trendit toimivat kasvumahdollisuuksien ja haasteiden ajureina
|daketeollisuudelle ja vaikuttavat Orionin toimintaymparistédn:

e Demografia ja véestdn ikddntyminen: véestdn ikdéntyessé erilaisten tautien esiintyvyys
lisdantyy aiheuttaen lisdantyvaa tarvetta laakkeille ja hoidoille.

e Kustannuspaine terveydenhuollossa ja |d&kkeissa: terveydenhuollon osuus kéytettavissa
olevista varoista jatkaa kasvuaan seka kansallisella ettd yksil6tasolla luoden tarpeen
kustannustehokkaille 1aékkeille ja hoidoille. Geopoliittinen tilanne heikentaa
ennustettavuutta ja aiheuttaa haasteita globaaleille toimitusketjuille.

e  Tieteen ja teknologioiden kehitys: personoitu ladkehoito, lisdantyva geneettinen ja
epigeneettinen data sekéa lddkeannostelun ja diagnostiikan kehitys luovat mahdollisuuksia
ja markkinoita uusille hoidoille ja terapiamuodoille.

e Vastuullisuussadnndkset ja vastuullisuusvaatimukset: vastuullisuus ja
vaatimustenmukaisuus kaikilla lilketoimintasektoreilla ohjaavat kuluttajien, viranomaisten
ja sijoittajien toimintaa yhd enemman.

e Digitalisaatio, tekoalyn ja reaaliaikaisen data kayttd: datan maara ja merkitys ovat
kasvussa, ja siité on tullut arvokas tydkalu kilpailukykyisten liiketoimintamahdollisuuksien
luonnissa. Yhteiskunnat ja yritykset luottavat yhd enemmaén tekoalyyn, koneoppimiseen ja
automaatioon.

Orionin tarkoitus on hyvinvoinnin rakentaminen

Hyvinvointi on jokaiselle yksildllinen kasite eldman kaikissa vaiheissa. Hyddynndmme yli
vuosisadan kokemustamme terveydenhoidosta ja piddmme katseemme tulevaisuuden
innovaatioissa potilaita auttaaksemme.

Innovatiiviset hoitomme auttavat muuttamaan potilaiden eldmaa maailmanlaajuisesti.
Monipuolinen, kustannustehokas ja lisdarvoa tuottava laékevalikoimamme tukee yhteiskuntaa
terveydenhuoltojarjestelman yllapitdmisessa. Eldinladkkeemme mahdollistavat
lemmikinomistajille ja tilallisille eldintensa hyvinvoinnista huolehtimisen.

Pohjoismaisten juurtemme innoittamana tuemme ihmisid ympari maailman, jotta he voivat eléa
tayttd eldmaa - tdndén ja huomenna.

Orionin strategia 2024-2028 ja suunta kohti 2030-lukua

Orion on innovatiivinen, tutkimukseen keskittyva ldakeyhtid, jolla on vahvat pohjoismaiset
perinteet. Palvelemme yhteiskuntia ja autamme muuttamaan eldmaa ympéri maailmaa. Kaikilla
tulosyksikolld on térkeé rooli Orionin kasvustrategiassa. Strategian kolme avainelementtia ovat
seuraavat:

1) Asiakaslihtéisen portfolion rakentaminen kilpailukykyisissé lilketoiminnoissamme:

* Innovative Medicines keskittyy onkologiaan ja kivun hallintaan hyédyntaen Orionin
asiantuntemusta tutkimuksessa ja tuotekehityksessa néilla tarkeilla ja laajentuvilla alueilla.

e  Branded Products jatkaa kasvun rakentamista vahvuusalueillaan hengityselinsairauksien
ja Parkinsonin taudin hoidoissa.

e Generics and Consumer Health tarjoaa laajan kustannustehokkaan geneerisen portfolion
lisaksi lisdarvoa tuottavia kompleksisia geneerisié ladkevalmisteita sairaalamarkkinoille
Euroopassa ja muilla valituilla markkinoilla seka vastaa asiakkaiden tarpeisiin
kuluttajaterveystuotteistolla.

e Animal Health jatkaa kilpailukykyisen tuotevalikoiman rakentamista seura- ja
tuotantoeldimille.

e Fermion valmistaa tarkeimmat |adkeaineet kaikille lilketoimintayksikdille.

2) Maantieteellinen laajentuminen:

e Markkina-aseman vahvistaminen Euroopassa.

e Markkina-aseman vahvistaminen nykyisissé toimintamaissa Aasian ja Tyynenmeren
alueella ja toimintojen laajentaminen uusiin maihin Japani mukaan lukien.

e Toimintojen perustaminen Yhdysvaltoihin tutkimus- ja tuotekehitys- sek&
kaupallistamiskyvykkyyksien rakentamiseksi.

3) Kasvun mahdollistajien kehittdminen:

Orion on méérittényt seuraavat alueet, joissa se kehittda kyvykkyyksidén onnistuneen strategian
toimeenpanon saavuttamiseksi:

e Osaamisen ja kulttuurin kehittdminen Orionin arvojen mukaisesti.

e Turvallisuus ja vastuullisuus - potilaan turvallisuuden ja vastuullisuuden priorisointi
tuotteen koko elinkaaren ajan, Orionin asemointi luotettavana eurooppalaisena
kumppanina, joka tunnetaan toimitusvarmuudestaan, lapindkyvyydestéén ja vastuullisesta
toiminnastaan.

ORION-KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTE 1-12/2023 | 20/38



RION

e Globaali kaupallistamiskyvykkyys - rakennamme asiantuntemustamme
mahdollistaaksemme laajemmassa mittakaavassa tuotteidemme maailmanlaajuisen
kaupallistamisen.

e  Dataohjautuva toimeenpano - rakennamme asiantuntemustamme ja toiminnallisia
malleja dataohjautuvalle Idhestymistavalle optimoiden p&atdksentekoa perustuen kovaan
dataan.

e  End-to-End-arvoketjun hallitseminen kehittddksemme kilpailuetua jokaisessa vaiheessa
ldakemolekyylin kehityksestd markkinointiin ja jakeluun.

Tulosyksikéiden roolit Orionin liiketoimintaportfoliossa:

e Innovative Medicines - tulosyksikdssa kehitdmme sydpé- ja kipupotilaille uusia hoitoja,
jotka muuttavat heidan eldmaéansa. Innovative Medicines toimii Orionin
maailmanlaajuisen kasvun ajurina.

e  Branded Products tarjoaa alustan kasvulle Euroopassa ja Aasiassa. Téssa tulosyksikdssa
tavoitteena on olla merkittava toimija keuhkosairauksien, keskushermostosairauksien ja
naisten terveyden alueilla sekd Euroopassa ettd Aasiassa.

e Generics and Consumer Health toimii Orionin peruskalliona. Tassé& tulosyksikdssa
tarjoamme edullisia ja laadukkaita 1dakkeita sekad autamme ihmisia edistamaan
terveyttaan.

e Animal Health huolehtii seura- ja tuotantoeldinten terveydesta ja hyvinvoinnista.

e Fermion valmistaa tarkeimmat ladkeaineet kaikille lilketoimintayksikaille.

Orionin kasvustrategia jakautuu kolmeen vaiheeseen Orionin strategisen tiekartan mukaan:

1) Lyhyt aikavéli: Vahvista ja laajenna - vahvistamme markkina-asemaamme Euroopassa ja Aasian
maissa.

2) Keskipitka aikavali: Rakenna ja investoi - rakennamme ja investoimme maailmanlaajuisiin
kaupallisiin valmisteisiin ja kyvykkyyksiin.

3) Pitka aikavéli (2030-luku): Kasvun kiihdyttdminen - kasvatamme ja maksimoimme globaalin
tuotteiston arvoa.

Muut kuin taloudelliset tavoitteet - Orionin vastuullisuussitoumukset

Tydskentelemme ennakoivasti ja aktiivisesti lilketoimintojen vastuullisuuden parantamiseksi.
Huomioimme seké vastuullisuussddnnokset ettd lisdantyvan vaatimustason vastuullisen toiminnan
suhteen vahvistaen Orionin kilpailukykya ja markkinoillepdasyéa dynaamisessa
toimintaymparistéssa. Orionin vastuullisuusohjelma ldhestyy vastuullisuutta systemaattisesti lapi
koko arvoketjun. Talla téhtddmme ympariston kannalta toimintamme jalanjaljen ja haitallisten

vaikutusten minimointiin parantaen samalla positiivisia vaikutuksia ympéristdon, ihmisiin ja
yhteiskuntaan.

Potilasturvallisuus aina etusijalla: Potilasturvallisuus on ollut etusijalla toiminnassamme jo
sadan vuoden ajan ja tulee olemaan péivittdisen toimintamme kulmakivena jatkossakin.
Meilld on térkea rooli lddkkeiden luotettavan saatavuuden varmistamisessa myos
kriisitilanteissa.

Aktiivinen tyd ympériston puolesta: Haluamme olla toimialamme johtavia toimijoita
ympaéristdasioissa. Nostamme vaatimustasoamme jatkuvasti iimasto- ja
ympéristdvastuumme osalta ja haastamme muut toimijat toimimaan samoin. Etenemme
vahvasti kohti tavoitettamme saavuttaa hiilineutraalius omissa toiminnoissamme vuoteen
2030 mennessa.

Huolenpito hyvinvoinnin huippuosaajista: Haluamme pitda huolta tyéntekijdistamme -
ammattilaisista, jotka panostavat kaikkeen tekemiseen taydellad sydamelldén ja
asiantuntemuksellaan. Tyéyhteisémme on inspiroiva ja haluamme henkiléstémme voivan
hyvin.

Eettisyys tyon ytimessa: Pidamme ylla tiukkoja eettisia standardeja ja toimimme
vastuullisesti kaikissa tilanteissa. Yhdessd kumppaneidemme kanssa rakennamme
liketoimintaa lapinakyvésti ja vastuullisesti.

Taloudelliset tavoitteet

Taloudellisten tavoitteiden avulla Orion pyrkii konsernin omistaja-arvon kehittdmiseen,
taloudellisen vakauden varmistamiseen ja kannattavaan kasvuun. Orionin taloudelliset tavoitteet
ajanjaksolle 2024-2028 ovat:

Kasvattaa liikevaihtoa keskimé&arin vahintdan 8 prosenttia vuosittain (CAGR).
Liikevoiton kasvattaminen lilkevaihtoa nopeammin.

Yllapitaa véhintdan 50 prosentin omavaraisuusaste ja saavuttaa vdhintdan 25 prosentin
oman paaoman tuotto (ROE).

Osakekohtaisen osingon kasvattaminen vuosittain ja 50-100 %:n osingonjakosuhde.

Néiden tavoitteiden saavuttaminen edellyttaa jatkuvia ja riittdvia investointeja tuotevalikoiman
kehittédmiseen ja kasvuun. Orionin liiketoimintamalliin kuuluvat etappimaksut voivat aiheuttaa
vaihtelua liikevaihdon ja liikkevoiton lyhyen aikavalin kasvussa.
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Nakymaarvio vuodelle 2024

Liikevaihdon arvioidaan olevan 1 340-1 410 miljoonaa euroa.

Liikevoiton arvioidaan olevan 270-310 miljoonaa euroa.

Nakymien yksityiskohtaisemmat
perustelut

Yhteistydsopimukset muiden ladkeyhtididen kanssa ovat olennainen osa Orionin
liiketoimintamallia. Sopimuksiin liittyy usein liikevaihtoon ja liikevoittoon kirjattavia maksuja,
joiden méaaré vaihtelee voimakkaasti vuodesta toiseen. Naiden maksujen ajoituksen ja maaran
ennakointi on vaikeaa, silld ne ovat joissain tapauksissa sidottu esimerkiksi tutkimus- ja
kehityshankkeiden tuloksiin, joita ei tiedetd ennen tutkimusten valmistumista, tutkimus- ja
kehityshankkeiden etenemiseen tai tietyn myyntitason saavuttamiseen. Toisaalta mahdollisten
uusien sopimusten sopimusneuvotteluiden lopputulosta tai aikataulua ei yleensé tiedeté ennen
sopimuksen lopullista allekirjoitusta.

Orion on oikeutettu saamaan Bayerilta Nubega®-tuotteen myyntiin perustuvia etappimaksuja
tiettyjen maailmanlaajuisten vuotuisten myyntirajojen tayttyessad ensimmaisen kerran. Vuonna
2023 Orion sai yhden tallaisen etappimaksun, joka oli 30 miljoonaa euroa. Vuoden 2024
nakymaarvio siséltdad yhden Nubegan myyntiin liittyvan etappimaksun, suuruudeltaan 70
miljoonaa euroa, joka sisaltyy seka lilkevaihtondkymé&an etta liikevoittondkyméaén. Nakymaarvio ei
sisalla muita olennaisia etappimaksuja tai kertaluonteisia eria.

Nakymaarvio olettaa, ettd Orionin oma tuotanto ja muut toiminnot pystyvét toimimaan
normaalisti koko vuoden ja ettd raaka-aineiden tai valmiiden tuotteiden toimitusketjuissa ei ole
merkittavia hairioita. N&ita ja muita riskeja kasitellaan tarkemmin kohdassa “Lahiajan riskit ja
epavarmuustekijat”.

Nékyméarvio ei sisélla mahdollisiin tuleviin olennaisiin tuote- tai yritysostoihin tai -myynteihin
liittyvia tuottoja, kuluja tai muita vaikutuksia.

Orionin saamat etappimaksut vuosina 2019-2023

Vuosi 2019 2020 2021 2022 2023
Milj. EUR 51 42 3 234 32

Liikevaihto

Nékymaarvio olettaa, ettd Orionin kirjaama Nubeqa®-ladkkeen liikevaihto, ja siten myds
Innovative Medicines -tulosyksikén liikevaihto, kasvaa selvasti vuonna 2024. Orionin oletus
perustuu yhteistydkumppani Bayerilta saatuihin ennusteisiin. Lisaksi Nubegaan liittyvan 70
miljoonan euron etappimaksun odotetaan kasvattavan liikevaihtoa.

Branded Products- ja Animal Health -tulosyksikdiden arvioidaan myds parantavan lilkevaihtoaan
vuonna 2024. Easyhaler®-tuoteportfolion ennakoidaan toimivan Branded Products -tulosyksikén
kasvuajurina. Entakaponi-tuotteiden myynnin oletetaan toipuvan jonkin verran haastavan vuoden
2023 jélkeen. Samaan aikaan markkinaolosuhteet jatkuvat kuitenkin vaikeina kiristyvan kilpailun ja
laskevien hintojen my6t3, ja sen vuoksi entakaponi-tuotteiden myynnin ennakoidaan pysyvan
ennallaan. Eldinrauhoitteiden, lanseerausvaiheessa olevien tuotteiden seka paranevien
markkinaolosuhteiden ennakoidaan ajavan Animal Health -tulosyksikén kasvua.

Generics and Consumer Health -tulosyksikké karsii edelleen geneerisesta kilpailusta ja hintojen
laskusta johtuvasta Simdax®-tuotteen ja deksmedetomidiinivalmisteiden myynnin laskusta, joskin
vdhemmaén kuin aiempina vuosina. Geneeristen tuotteiden yhteenlasketun volyymin odotetaan
kasvavan, mutta samaan aikaan hintojen odotetaan laskevan. Edelldmainituista syista johtuen
Generics and Consumer Health -tulosyksikén liikevaihdon arvioidaan laskevan hieman vuonna
2024.

Fermionin kapasiteetin kéyttdaste on ollut erittdin korkea viime vuosina. Orionin omien
alkuperélaakkeiden vaikuttavien aineiden valmistuksen osuuden arvioidaan kasvavan, miké voi
rajoittaa ulkoiseen liiketoimintaan allokoitua kapasiteettia.

Liikevoitto

Bruttokatteen arvioidaan kasvavan selvasti etenkin kasvavien Nubega®-rojaltien seké
ennakoidun, Nubegan myyntiin liittyvan 70 miljoonan euron etappimaksun ansiosta.
Voimakkaasti kasvavan tuotteen koko vuoden rojaltien tarkkaa tasoa on kuitenkin vaikea
ennustaa.

Liikevoittoarvion laaja vaihteluvali johtuu p&&asiassa Orionin kirjaamasta Nubega®-myynnista
seka tutkimus- ja kehityskustannusten kehityksesta. Voimakkaasti kasvavan tuotteen
rojaltimaksujen tarkkaa tasoa koko vuodelta on vaikea ennustaa. Pienetkin poikkeamat
ennustetusta tasosta voivat vaikuttaa huomattavasti Orionin lilkevoittoon. My&s mekanismi, jonka
mukaan kunkin vuosineljdnneksen tuotetoimitukset véhennetdan aina taysimé&araisesti seuraavan
vuosineljanneksen rojaltimaksuista, aiheuttaa vaihtelua lifkevoittoon. Vaikka tdma vaikutus
lilkevoittoon on vain véliaikainen, tuotetoimitusten ajoituksella voi olla huomattava vaikutus
Orionin litkevoittoon yhden kalenterivuoden aikana.
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Viimeisten vuosien aikana Orion on kasvustrategiansa mukaisesti maaréatietoisesti lisénnyt
panostuksia varhaisen vaiheen tutkimukseen. Nyt tuo ty alkaa tuottaa hedelmaé ja useampi
hanke on ldhestymassa kliinista kehitysvaihetta. Hankkeiden eteneminen edellyttdad myds
merkittavasti aiempaa isompia T&K-kuluja. Samaan aikaan kliinisessé kehitysvaiheessa olevan
hankkeet ovat edenneet ja etenevat vuoden 2024 aikana, miké kasvattaa hankkeiden kuluja.
Hankkeiden etenemiseen ja ajoitukseen liittyy kuitenkin epavarmuutta, joiden vuoksi kaikki
vuodelle 2024 ennakoidut kulut eivat valttamétta toteudu. Talla hetkelld Orion ei kirjaa mitaan
ODM-208:n kehitykseen liittyvié kuluja ja siten ndkymaarvio ei sisélla mitdén ODM-208:aan
liittyvia T&K-kuluja.

Myynti- ja markkinointikulujen arvioidaan kasvavan vuonna 2024. Kuluja kasvattavat paaasiassa
Easyhaler®-tuoteportfolion myyntiin tehtévat lisdpanostukset ja rojaltit, joita Orionin on Endo
Pharmaceuticalsin kanssa tehdyn sopimuksen mukaisesti maksettava Nubegan myynnista.

Investoinnit

Vuonna 2024 konsernin investointien kokonaismaéaran arvioidaan olevan samalla tasolla kuin
vuonna 2023, jolloin investoinnit olivat 93 miljoonaa euroa. Investointien arvio ei sisalla
mahdollisiin tuleviin olennaisiin tuote- tai yritysostoihin liittyvid investointeja.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

N&kymé&arvio olettaa, ettd Orionin oma tuotanto ja muut toiminnot pystyvat toimimaan
normaalisti. Orionin valmistamien tuotteiden myynnin toteutuminen edellyttaa, ettd tuotanto ja
siihen liittyva koko toimitusketju sekd muut toiminnot pystyvéat toimimaan suunnitellulla tasolla.
On olemassa lukuisia riskej, joiden takia Orionin tuotanto tai muut toiminnot saattavat jopa
olennaisesti hairiintya. Tallaisia riskejd ovat esimerkiksi onnettomuudet, lakot, tydntekijéiden
sairastuminen, tarvikkeiden, vélineiden, varaosien, tuotteiden, energian, lIdhtdaineiden tai
puolivalmisteiden heikko saatavuus seké logistiikkaketjujen toimimattomuus tai vakavat hairiot
tietojarjestelmissa tai tietoliikennejarjestelmissa. Toimitus- ja logistiikkaketjujen riskejd aiheuttavat
3113 hetkelld muun muassa geopoliittiset konfliktit ja levottomuudet eri puolilla maailmaa.
Konfliktien ja levottomuuksien liséksi mahdolliset muut ennakoimattomat muutokset
toimintaymparistdssa voivat aiheuttaa hairiéitd Orionin tuotannolle, toimitusketjuille tai muulle
toiminnalle. Tallaisia riskeja voivat olla muun muassa onnettomuudet, lakot, luonnonkatastrofit,
epidemiat ja pandemiat, sodat, terrorismi, kyberhyokkaykset tai hybridivaikuttaminen.

Yksittaisten tuotteiden myynti ja toisaalta Orionin myynti yksittdisilla markkinoilla saattaa vaihdella
muun muassa sen mukaan, missd méarin ladkemarkkinoilla jatkuvasti viime vuosina kiristynyt
hintakilpailu ja muu kilpailu kohdistuu nimenomaan Orionin tuotteisiin. Muutokset
ladkemarkkinaa koskevassa sdantelyssa yksittaisilla markkinoilla tai laajemmin esimerkiksi EU-
tasolla voivat vaikuttaa Orionin tuotteiden myyntiin ja kannattavuuteen. Muutokset markkinoiden
kokonaiskysynnéassa voivat myds vaikuttaa negatiivisesti myyntiin.

Tuotteiden toimitukset suurimmille yhteistydkumppaneille perustuvat yhdessa etukateen
sovittuihin aikatauluihin. Nama voivat kuitenkin muuttua esimerkiksi varastotasojen muutoksia
koskevien paatdsten seurauksena. Lisaksi toimitusten arvoon vaikuttavat markkinahintojen seka
valuuttakurssien kehitys.

Talla hetkella yksikaan yksittdinen valuutta ei synnyta Orionille olennaista valuuttakurssiriskia.
Yhdysvaltain dollareissa tapahtuvan laskutuksen osuus kokonaisliikevaihdosta on pienentynyt
noin kymmeneen prosenttiin, ja samanaikaisesti dollareissa tapahtuvien ostojen maaré on
kasvanut. Yhdysvaltain dollarin painoarvo tulee jatkossa kasvamaan Nubega®-tuotteen myynnin
kasvun myota. Muita keskeisia valuuttakurssiriskia aiheuttavia valuuttoja ovat muut
eurooppalaiset valuutat kuin euro. Euroopan maiden valuuttojen synnyttdman riskin
kokonaisvaikutusta pienentaa kuitenkin se, ettd Orionilla on useimmissa Euroopan maissa oma
organisaatio ja siten myynnin lisdksi my&s kustannuksia kyseisissa valuutoissa. Japanin jenin
kurssikehitykselld on merkitysta Parkinson-laékkeiden Japanin-myynnin vuoksi.

Téamanhetkisten geopoliittisten konfliktien ja levottomuuksien vaikutukset sekd muut ld&kkeiden
globaalien toimitus- ja logistiikkaketjujen haasteet ovat kasvattaneet jo entisestdan koholla ollutta
saatavuushairididen riskid. Myds muiden teollisuudenalojen kokemilla hairidilla,
tuotantovolyymimuutoksilla seké logistiikkahaasteilla voi olla ennustamattomia ja akillisia
seurannaisvaikutuksia, jotka voivat nékyé kemianteollisuudessa ja ldaketeollisuudessa tarvittavien
raaka-aineiden, tarvikkeiden ja vélineiden puutteina seka hintojen nousuna. Mahdollinen raaka-
aineiden hintojen ja muiden toimitusketjun kustannusten nousu heikentévét Orionin tuotteiden
kannattavuutta, silld |d&keteollisuudessa kustannusten kasvun siirtdminen omien tuotteiden ja
etenkin reseptilddkkeiden hintoihin on hyvin vaikeaa varsinkin Euroopassa. lImetessaan korkea
kustannusinflaatio muodostaa riskin Orionin kannattavuudelle.

Eri maiden viranomaiset ja keskeiset asiakkaat tekevat |adkekehitysté ja -valmistusta koskevia
sdanndllisia ja yksityiskohtaisia tarkastuksia Orionin toimipisteissad. Mahdollisesti vaadittavilla
korjaavilla toimenpiteilla voi olla ainakin véliaikaisia, toimitusvarmuutta heikentévia ja
kustannuksia nostavia vaikutuksia. Orionin tuotevalikoimassa on my&s muiden |dékeyhtididen
valmistamia tuotteita seka tuotteita, jotka Orion valmistaa itse, mutta joihin muut yhtidt toimittavat
|&dake- tai muita raaka-aineita sekd komponentteja tai osia (muun muassa Easyhaler®-tuotteet).
Néiden valmistajien toimitusvarmuuteen tai tuotteiden laatuun mahdollisesti liittyvat ongelmat
voivat aiheuttaa riskin Orionin toimitusvarmuudelle. Myds Suomen ladékejakelussa kaytdssé oleva
yksikanavajarjestelmé, jossa Orionin tuotteet on toimitettu asiakkaille vain yhden tukkukaupan
kautta, saattaa aiheuttaa riskeja toimitusvarmuudelle.

Tutkimushankkeisiin liittyy aina epavarmuustekijoitd, jotka saattavat joko kasvattaa tai laskea
arvioituja kustannuksia. Projektit saattavat edetéd oletettua hitaammin tai nopeammin tai ne
saatetaan keskeyttdd. Meneilldén olevissa kliinisissa tutkimuksissa mahdollisesti tapahtuvat
muutokset heijastuvat kuitenkin kustannuksiin suhteellisen hitaasti, eika niilld arvioida olevan
olennaista vaikutusta kuluvan vuoden tulokseen. Uusien, kdynnistymé&ssa olevien tutkimusten
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aikataulut ja kustannukset ovat tutkimusprosessin luonteesta johtuen tiedossa jo etukéteen.
Yksittaisten tutkimusten ajoitukseen ja etenemiseen liittyy kuitenkin epavarmuustekijoitd. Uusien,
kdynnistymassa olevien tutkimus- tai kehitysvaiheiden mahdollisilla aikataulumuutoksilla voi olla
olennaista vaikutusta ennakoituun kulurakenteeseen yksittdisen vuoden sisalla. Viimeisen eli
kolmannen kliinisen vaiheen tutkimukset Orion toteuttaa usein yhteistyésséd muiden
|aakeyhtididen kanssa. Naiden yhteistydsuhteiden aloittamisella ja rakenteella on myds
olennaista vaikutusta tutkimusprojektien aikatauluun ja kustannustasoon.

Orionin litketoimintamalliin kuuluvat merkittdvéna osana yhteistydjarjestelyt. Naihin jérjestelyihin
liittyviin mahdollisiin yhteisty6- ja lisenssisopimuksiin siséltyy mys usein liikevaihtoon kirjattavia
maksuja, joilla voi olla olennaista vaikutusta Orionin tulokseen. Maksut saattavat olla sidottuja
tiettyihin tutkimushankkeiden tai myynnin kehitykseen liittyviin ehtoihin tai solmittaviin uusiin
sopimuksiin, joiden toteutumiseen tai toteutumisen ajankohtaan liittyy aina epavarmuustekijoita.

Tulevia tapahtumia

Varsinainen yhtidkokous 2024 suunniteltu pidettavaksi 20.3.2024
Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2024 torstai 25.4.2024
Puolivuosikatsaus tammi-kesadkuu 2024 torstai 8.8.2024

Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2024 tiistai 29.10.2024

Tilinpaatos ja hallituksen toimintakertomus vuodelta 2023 julkaistaan yhtidn verkkosivuilla
viimeistaan viikolla 9/2024.

Espoossa 13.2.2024

Orion Oyj:n hallitus

ORION-KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTE 1-12/2023 | 24/38



RION

Taulukko-osa
KONSERNIN TULOSLASKELMA KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
milj. EUR 10-12/23 10-12/22 Muutos% _1-12/23 1-12/22 Muutos % milj. EUR 10-12/23 10-12/22 Muutos% 1-12/23 1-12/22 Muutos %
T 5 PR
Likevaihto 3204] 2045 +9.0% 11897 13406 -113% Tilikauden voitto 751 317 >100% 2168 3495  -380%
H H H - _ o) - - Oy
Myytyjen suoritteiden kulut 144,3 138,5 +4,2 % 531,9 489,0 +8,8 % Muuntoerot 11 a5 03 2.9
Bruttokate 176,9 156,1 +13,3 % 657,7 851,6 -22,8% P
— — - Erét, jotka saatetaan
Liiketoiminnan muut tuotot ja my&hemmin siirtaa
kulut 35,8 13 >100% 43,7 57 >100% tulosvaikutteisiksi 1,1 1,5 -0,3 -2,9
Myynnin ja markkinoinnin kulut -62,3 -58,7 +6,1%  -224,8 -209,1 +7,5% Elskejarjestelyiden uudelleen-
Tutkimus- ja kehityskulut -36,6 -38,0 3,6%  -126,9 -133,2 4,7 % arvostaminen -27,9 -84,9 -16,2 37,0
Hallinnon kulut -20,8 -20,0 +4,1 % -74,8 -75,4 -0,7 % Erat, joita ei siirreta
Liikevoitto 929 407 >100% 2749 4396  375% tulosvaikutteisiksi el 849 ez 37.0
Rahoitustuotot ja Muut laajan tuloksen erét
_kulut 0,5 0,2 >100% 3,0 0,7 <-100% verojen jalkeen -26,8 -86,4 -16,5 34,2
Voitto ennen veroja 92,4 40,5 >100 % 271,9 440,3 38,3% Tilikauden laaja tulos 48,3 -54,8 > 100 % 200,3 383,7 -47,8 %
Tuloverot -17.3 -8,8 +95,6 % -55,1 -90,8 -39.3%
Tilikauden voitto 75,1 31,7 > 100 % 216,8 349,5 -38,0 % TILIKAUDEN LAAJAN TULOKSEN JAKAUTUMINEN

Emoyhtion omistajille 48,3 -54.8 > 100 % 200,3 383,7 -47,8 %

TILIKAUDEN VOITON JAKAUTUMINEN
Emoyhtion omistajille 751 31,7 > 100 % 216,8 349,5 -38,0 %

Laimentamaton osakekohtainen

tulos, EUR' 0,54 0,23 > 100 % 1,54 2,49 -379%
Laimennusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tulos, EUR' 0,54 0,23 > 100 % 1,54 2,49 -37,9%

'Osakekohtainen tulos on laskettu emoyhtién omistajille kuuluvasta voitosta.
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KONSERNITASE
VARAT OMA PAAOMA JA VELAT
milj. EUR 12/23 12/22 Muutos % milj. EUR 12/23 12/22 Muutos %
Aineelliset hyddykkeet 400,9 373,3 +7,4% Osakepagdoma 92,2 92,2
Liikearvo 87,2 87,2 0,0% Muut rahastot 4,6 3,3 +39,6%
Aineettomat oikeudet 106,8 100,0 +6,8% Muuntoerot 9.8 -10,8 -9,5%
Muut aineettomat hyédykkeet 6,1 3,8 +59,2% Kertyneet voittovarat 802,9 823,3 -2,5%
Osuus osakkuusyrityksessa 0,1 0,1 Emoyhtion omistajille kuuluva oma pédaoma yhteensa 890,1 908,1 -2,0%
Muut sijoitukset 0,2 0,2 -0,1% Oma padoma yhteensa 890,1 908,1 -2,0%
Eldkesaaminen 6,9 56,2 -87,7%
Laskennalliset verosaamiset 4,3 3,1 +37,0% Laskennalliset verovalat 31,8 42,2 -24,6%
Muut pitkaaikaiset saamiset 0,9 1,0 -13,8% Elakevelvoitteet 41 3,0 +39,0%
Pitk3aikaiset varat yhteensa 613,3 624,9 -1,9% Pitkaaikaiset varaukset 0,5 0,6 -18,7%
Pitkaaikaiset korolliset velat 171,0 196,8 -13,1%
Vaihto-omaisuus 362,2 315,6 +14,7% Muut pitkaaikaiset velat 76,4 77,7 -1,7%
Myyntisaamiset 2471 180,7 +36,7% Pitkaaikaiset velat yhteensa 283,8 320,2 -11,4%
Tuloverosaamiset 0,6 4,9 -88,4%
Muut saamiset 108,8 44,8 > 100 % Lyhytaikaiset varaukset 0,0 0,1 -34,0%
Rahavarat 106,7 332,6 -67,9% Lyhytaikaiset korolliset velat 29,0 17,2 +68,6%
Lyhytaikaiset varat yhteensa 825,3 878,7 -6,1% Ostovelat 102,3 114,4 -10,5%
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 13,3 1,4 > 100 %
Varat yhteensi 1438,6 1503,6 -4,3% Muut lyhytaikaiset velat 1201 142,3 -15,6%
Lyhytaikaiset velat yhteensa 264,8 275,4 -3,8%
Velat yhteensa 548,6 595,5 -7,9%
Oma padoma ja velat yhteensa 1438,6 1503,6 -4,3%
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Elékejarjestelyiden Kertyneet

uudelleen- Kertyneet voittovarat Oma paidoma
milj. EUR Osakepédaoma Muut rahastot Muuntoerot arvostaminen Omat osakkeet voittovarat yhteensa yhteensa
Oma padoma 1.1.2022 92,2 33 -8,4 0,0 -18,2 678,9 660,7 747,9
Tilikauden tulos 349,5 3495 349,5
Muut laajan tuloksen er&t
Muuntoerot -2,4 -0,5 -0,5 -2,9
Elékejarjestelyiden
uudelleenarvostaminen 37,0 37,0 37,0
Tapahtumat omistajien kanssa
Osingonjako -211,2 -211,2 -211,2
Omien osakkeiden hankinta -17,9 -17,9 -17,9
Osakekannustinjarjestelma 1,3 4,3 5,7 5,7
Muut muutokset -0,0 0,0 0,0 0,0
Oma paaoma 31.12.2022 92,2 33 -10,8 371 -34,8 821,1 823,3 908,1
Oma paaoma 1.1.2023 92,2 33 -10,8 371 -34,8 821,1 823,3 908,1
Tilikauden tulos 216,8 216,8 216,8
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot 1,0 -1,3 -1,3 -0,3
Elakejarjestelyiden
uudelleenarvostaminen -16,2 -16,2 -16,2

Tapahtumat omistajien kanssa

Osingonjako -224,9 -224,9 -224,9
Omien osakkeiden hankinta

Osakekannustinjarjestelma 6,8 -0,2 6,6 6,6
Muut muutokset 1,3 -1,3 -1,3 0,0
Oma padoma 31.12.2023 92,2 4,6 -9,8 20,9 -28,0 810,0 802,9 890,1
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

milj. EUR 10-12/23 10-12/22 1-12/23 1-12/22
Voitto ennen veroja 92,4 40,5 271,9 440,3
Oikaisut -9.8 16,0 36,1 113,6
Kayttdpadoman muutos -27,9 -0,7 -144,8 -25,0
Nettorahoituserat -1,9 -0,3 -3,0 1,0
Maksetut verot -4,0 -50,0 -41,2 -95,6
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 48,9 55 119,0 4344
Investoinnit aineellisiin hyédykkeisiin -15,8 -21,0 -65,6 -56,5
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -6,3 -5,3 -51,2 -16,6
Yrityshankinta vahennettyna hankintahetken rahavaroilla 0,3 -01 -82,0
Aineellisten hyddykkeiden seka muiden sijoitusten myynnit 3,6 0,2 8,5 0,9
Investointien rahavirta yhteensa -18,4 -25,7 -108,4 -154,3
Liiketoiminnan ja investointien rahavirta yhteensa 30,4 -20,2 10,7 280,1
Lyhytaikaisten lainojen muutokset sisaltden vuokrasopimusvelat -2,6 0,9 -6,6 -11,4
Pitkaaikaisten lainojen nostot 0,8 100,8
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -0,8 -11,8 -20,0
Omien osakkeiden hankinta -9,9 -17,9
Maksetut osingot ja muu voitonjako -224,9 -211,2
Rahoituksen rahavirta yhteensa -2,6 9.1 -243,2 -159.,8
Rahavarojen muutos 27,8 -29,3 -232,6 120,4
Rahavarat kauden alussa 77,9 3671 332,6 216,7
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 1,0 -5,2 6,6 -4,4
Rahavarat kauden lopussa 106,7 332,6 106,7 332,6
Tasmaytys taseen rahavaroihin
milj. EUR 10-12/23 10-12/22 1-12/23 1-12/22
Taseen rahavarat kauden lopussa 106,7 332,6 106,7 332,6
Rahamarkkinasijoitukset kauden lopussa
Rahavirtalaskelman rahavarat 106,7 332,6 106,7 3326
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Liitetiedot

LIIKEVAIHTO TUOTTOVIRROITTAIN LIIKEVAIHDON MAANTIETEELLINEN JAKAUMA
VUOSINELJANNEKSITTAIN

milj. EUR 10-12/23 10-12/22 Muutos % 1-12/23 1-12/22 Muutos %

Tavaroiden myynti 278,9 2691 +3,6% 10333 10593 2,5% 2023 2022

Rojaltituotot 41,3 24,9  +657% 1239 47,7 >100% milj. EUR 10-12 7-9 4-6 1-3 1012 7-9 4-6 1-3

Tuotteiden myynti yhteensa 320,2 294,0 +8,9% 1157,2 1106,9 +4,5 % Suomi 90,6 81,3 82,4 79,2 89.4 80,1 81,2 75,7

Etappimaksut 1,0 0,5 > 100 % 32,4 233,7 -86,1% Skandinavia 36,4 35,8 36,4 33,8 34,8 32,3 35,8 36,1

Yhteens3 3211 294,5 +9,0% 1189,7 1340,6 -11,3% Muu Eurooppa 87,8 80,4 99.1 992 100,22 977 1019 98,7
Pohjois-Amerikka 47,7 51,3 41,3 34,3 35,2 251,7 27,5 20,3

;Faqnz;ngou'llt.lkuussa 2023 ‘asiakk?ilulﬁ lu?tVUt?EUISEt: suc?ritell/el\t/o:'teistallc;n :jan.lﬁuliéia tu'lotgtettu Muut maat 58,7 52,2 30,6 31,3 34,9 30,0 37,3 39,9

,9 (3,3) miljoonaa euroa ja ne sisaltyvat erdan Etappimaksut. Aiemmilla kausilla tayttyneista

suoritevelvojitteista on kierattu myynt>i/tuottoja eriin 'pl'svaroiden myynti ja Rojaltituotcilt ;hteens'é 1,7 Yhteensd 3211 3011 2896 277.9] 2945 4918 2837 2706

(14,4) miljoonaa euroa.

LIIKEVAIHDON ERITTELY LIKEVOITTO VUOSINELJANNEKSITTAIN

milj. EUR 10-12/23 10-12/22 Muutos% 1-12/23 1-12/22 Muutos % 2023 2022

Innovative Medicines 68,1 388 +756% 2351 3294  286% milj. EUR CUC N S B BEMNT) 1012 79 46 0 13

Branded Products 72,4 674  +75% 2609 2785  -63% Liikevoitto 929 800 465 555] 407 2454 820 715

Generics and Consumer Health 134,0 142,2 -5,8% 517.6 557,2 71%

Animal Health 26,8 33,6 -20,1 % 103,9 98,9 +5,1%

Fermion 19,6 16,1 +22,2 % 73,7 68,7 +7,2%

Kurssierot ja muut toiminnot 0,2 -3,5 > 100 % -1,6 7.8 <-100 %

Yhteensa 3211 294,5 +90% 11897 1340,6 -11,.3%
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KYMMENEN MYYDYINTA LAAKEVALMISTETTA

milj. EUR 10-12/23 10-12/22 Muutos % 1-12/23 1-12/22 Muutos %
Nubega® (eturauhassyt')p'ai)1 62,2 34,4 +81,0 % 182,5 87,1 > 100 %
Easyhaler® -tuoteportfolio (astma, keuhkoahtaumatauti) 42,6 36,1 +18,0 % 144,2 129,7 +11,1 %
Entakaponi-tuotteet (Parkinsonin tauti) 20,7 23,6 -12,3% 88,4 113,4 -22,0%
Simdax® (syddmen vajaatoiminta) 5,5 9.6 43,2 % 25,7 42,9 -40,0 %
Burana® (tulehdus, kipu) 6,8 7.4 -7.9% 25,1 26,7 -6,0 %
Dexdomitor®, Domitor®, Domosedan® ja Antisedan® (eldinrauhoitteet) 4,5 8,0 -43,9 % 22,8 36,3 -37,4%
Deksmedetomiini-valmisteet ihmiskayttéon 4,8 6,4 -24,9 % 21,5 37,3 -42,5%
Divina® -sarja (vaihdevuosioireet) 5,4 7.3 -25,8% 21,0 27,6 -24,0 %
Trexan® (nivelreuma, syopa) 3,7 4,0 -7,6% 19,1 15,2 +25,4 %
Biosimilaarit (nivelreuma, tulehdukselliset suolistosairaudet) 4,8 5,6 -12,8 % 18,2 20,4 -10,5 %
Yhteensa 161,0 142,3 +13,1% 568,5 536,7 +5,9 %
Osuus konsernin liikevaihdosta, % 50,1 % 48,3 % 47,8 % 40,0 %

! Katsauskaudesta 1-6/2023 alkaen Nubegan pakkaamisesta saatua tuloa ei endé raportoida osana Nubegan tuotemyyntié vaan osana rahtivalmistusta, minka vuoksi aiempien kausien vertailuluvut poikkeavat aiemmin julkaistuista
luvuista
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INOVETIN ELAINLAAKELIIKETOIMINNAN HANKINTA VUONNA 2022 HANKITTUJEN VAROJEN JA VELKOJEN JA LIIKEARVON HANKINTA-
Orion osti 15.6.2022 belgialaiselta Inovet BV -yritykseltd sen kokonaan omistaman tytéryhtion AJANKOHDAN KAYVAT ARVOT

V.M.D. NV:n ja kaikki V.M.D. NV:n konserniin kuuluvat yhtiét (jéljempéna "VMD"). VMD on

eldinladkeyhtio, joka on erikoistunut tuotantoelaimille tarkoitettuihin |aakkeisiin ja milj. EUR

terveystuotteisiin. Silld on tuotteita myds seuraeldimille ja muille eldimille. VMD:Il4 on Pitkdaikaiset varat yhteensa 321

tuotantolaitokset Ranskan Arquesissa (valmistus) ja Belgian Arendonkissa (pakkaaminen) seka

omat myyntitoiminnot Belgiassa, Ranskassa, Unkarissa ja Vietnamissa. Vaihto-omaisuus 26,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 14,6

Orion-konsernilla on 100 prosentin maardysvalta hankitusta yhtidsta. Yrityshankinnan lopullinen Rahavarat 0.2

kauppahinta oli 94 miljoonaa euroa, joka sisaltdd vuonna 2022 maksetun kauppahinnan 82 . =

miljggnaa euroa seka J11 miljoonaa eJuroa viivastettyd kauppahintaa, ja vuonn22023 maksetun Lyhytaikaiset varat yhteensa il

kauppahinnan 0,1 miljoonaa euroa. Hankinnasta syntyi noin 73,7 miljoonan euron liikearvo, joka Varat yhteensé 2

liittyy laajenemiseen tuotantoeldinmarkkinassa, oman ldsndolon laajentamiseen Lansi-Euroopassa

sek3 laajenemiseen vientimarkkinassa. Hankittu liiketoiminta on siséllytetty konsernin Laskennalliset verovelat 1.3

taloudellisiin lukuihin hankintahetkestd &htien. Eldkevelvoitteet 0,5
Pitkaaikaiset korolliset velat 23,9

.Seu.réavass? taulukossa oh esit(.etty Iopullisef ha“nkittujeh varojen, va.stattava‘].ksi o“tettujen velkc?jen Pitkiaikaiset velat yhteensa 25,7

ja kirjatun liikearvon hankinta-ajankohdan kéyvat arvot ja yrityshankintaan liittyvét nettorahavirrat.

Hankitun nettovarallisuuden arvo maaritellaan euroissa.
Lyhytaikaiset korolliset velat 13,2
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 16,6
Lyhytaikaiset velat yhteensa 29,8
Velat yhteensa 55,5
Nettovarat yhteensa 17,7
Liikearvo 73,7
Viivéastetyn kauppahinnan korkojaksotus 2,2
Yrityshankinnan vastike siséltden korkojaksotuksen 93,6
Viivastetty kauppahinta ja ehdollinen vastike 11,2
Maksettu kauppahinta yhteensa 824

YRITYSHANKINTAAN LITTYVAT RAHAVIRRAT

milj. EUR 1-12/22
Rahana maksettu hankintahinta 82,3
Hankitut rahavarat -0,2
Yrityshankinnan nettorahavirrat 82,0

Yrityshankinnan rahavirtavaikutus on 0,1 miljoonaa euroa 2023.
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LIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT JA KULUT

milj. EUR 10-12/23 10-12/22 1-12/23 1-12/22
Myyntivoitot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista ja

muista sijoituksista 3,7 0,1 7.9 0,4
Elédkesaation B-osaston eldkevelvoitteen tayttymisesta

johtuva voitto 30,7 30,7
Vuokratuotot 0,6 0,6 2,3 21
Valuuttakurssivoitot ja -tappiot -0,2 0,5 -0,4 0,8
Muut liilketoiminnan tuotot 11 0,4 3,5 2,7
Muut liilketoiminnan kulut 0,0 -0,2 -0,2 -0,4
Yhteensa 35,8 1,3 43,7 57

Orionin Eldkesaation B-osaston vakuutuskanta on siirretty eldkevakuutusyhtiéén 31.12.2023.
Siirron positiivinen tulosvaikutus Orionin vuoden 2023 tulokseen on 30,7 miljoonaa euroa.

AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET

milj. EUR 12/23 12/22
Kirjanpitoarvo kauden alussa 373,3 332,6
Lisaykset 72,3 591
Lisdykset yrityshankinnasta 28,0
Poistot ja arvonalentumiset kaudella -43,6 -40,9
Véahennykset ja muut muutokset 1.1 -5,5
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 400,9 373.3

AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET (ILMAN LIIKEARVOA)

milj. EUR 12/23 12/22
Kirjanpitoarvo kauden alussa 103,8 55,5
Lisdykset 20,4 50,5
Lisdykset yrityshankinnasta 4.1
Poistot ja arvonalentumiset kaudella 7,9 -6,5
Vahennykset ja muut muutokset -3,4 0,3
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 112,9 103,8

RAHOITUSVELAT

Orionilla on kaksi Euroopan Investointipankilta nostettua lainaa, joissa on méaaritelty taloudellisia
kovenantteja, joiden rikkoutuessa velkojalla on halutessaan oikeus erdénnyttaa velka
ennenaikaisesti. Orion taytti nama taloudelliset kovenantit 31.12.2023.

VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET

Annetut vakuudet omista sitoumuksista

milj. EUR 12/23 12/22
Takaukset 2,6 51
Muut vastuut 0,3

Sitoumukset

Orionilla on aineellisten hyddykkeiden hankintaa koskevia sitoumuksia, jotka kohdistuvat pééosin
olemassa oleviin tehtaisiin ja toimitiloihin Suomessa.

JOHDANNAISSOPIMUKSET

Valuuttajohdannaisten nimellisarvot

milj. EUR 12/23 12/22
Valuuttatermiinit ja valuutanvaihtosopimukset 49,3 39,3
Valuuttaoptiot 28,0 25,7

Valuuttajohdannaisten kadyvat arvot

milj. EUR 12/23 12/22
Valuuttatermiinit ja valuutanvaihtosopimukset 0,3 -0,2
Valuuttaoptiot -0,1 0,0
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RAHOITUSINSTRUMENTTIEN KAYPIEN ARVOJEN MAARITYS JA
HIERARKIA 31.12.2023

milj. EUR Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Valuuttajohdannaiset 0,7 0,7
Osakkeet ja osuudet 0,2 0,2
Varat yhteensa 0,7 0,2 0,9
Viivastetty kauppahinta ja ehdollinen

vastike -9,3 9,3
Valuuttajohdannaiset -0,5 -0,5
Velat yhteensa -0,5 9,3 9,9

Tason 1 rahoitusinstrumentin kdypé arvo perustuu toimivilla markkinoilla noteerattuihin hintoihin.
Tason 2 johdannaisten kaypa arvo perustuu markkinoilta saatuihin hintoihin. Tason 3
rahoitusinstrumenttien kdypé arvo ei ole arvioitavissa markkinoilta saatavilla tiedoilla.

Konsernissa noudatetaan periaatetta, jonka mukaan kédypien arvojen hierarkian tasojen véliset

siirrot kirjataan sille paivélle, jona siirron aiheuttanut tapahtuma on toteutunut. Tasojen valillé ei
ole tapahtunut siirtoja raportointikauden aikana.

LIIKETOIMET LAHIPIIRIIN KUULUVIEN KANSSA

milj. EUR 1-12/23 1-12/22

OSAKKEIDEN PERUSTIEDOT 31.12.2023

A-osake B-osake Yhteensa
Kaupankayntitunnus Nasdaq Helsingissa ORNAV ORNBV
Listautumispaivé 1.7.2006 1.7.2006
ISIN-koodi FI0009014369 FI0009014377
ICB-koodi 4500 4500
Reuters-koodi ORNAV.HE ORNBV.HE
Bloomberg-koodi ORNAV.FH ORNBV.FH
Osakepagdoma, milj. EUR 21,8 70,4 92.2
Kirjanpidollinen vasta-arvo/osake, EUR 0.65 0.65
Osakkeiden vahimmaismaara, kpl 1

A- ja B-osakkeita enintéén ja kaikkien osakkeiden

enimmaismaars, kpl 500,000,000 1,000,000,000 1,000,000,000

Aanis/ osake 20 1

Johdon tyésuhde-etuudet 8,8 4,8

Taulukossa on esitetty maksetut johdon tydsuhde-etuudet. Konsernin I&hipiiriin kuuluvat liséksi
Orionin Eldkesaéatio seka Ladkarikeskus Aava Oy. Naiden lhipiirien kanssa tapahtuneissa
liiketoimissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia raportointikauden aikana.

Seka A- ettd B-osake antaa osakkeenomistajalle samat oikeudet yhtion omaisuuteen ja
osingonjakoon.
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TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVIA TUNNUSLUKUJA

10-12/23 10-12/22 Muutos % 1-12/23 1-12/22 Muutos %
Liikevaihto, milj. EUR 3211 294,5 +9,0% 1189,7 1340,6 -11,3%
Kayttokate (EBITDA), milj. EUR 106,0 53,2 +99,3% 3264 487,1 -33,0%
% lilkevaihdosta 33,0% 18,1 % 27,4 % 36,3%
Liikevoitto, milj. EUR 92,9 40,7 > 100 % 274,9 439,6 -375%
% lilkevaihdosta 28,9 % 13,8 % 231 % 32,8%
Tilikauden voitto, milj. EUR 75,1 31,7 > 100 % 216,8 349,5 -38,0 %
% liikevaihdosta 23,4 % 10,7 % 18,2 % 26,1 %
Tutkimus- ja kehityskulut, milj. EUR 36,6 38,0 -3,6 % 126,9 133,2 -4,7 %
% liikevaihdosta 11,4 % 12,9 % 10,7 % 9.9 %
Investoinnit ilman yrityshankintaa, milj. EUR 26,0 60,4 -56,9 % 92,7 109,6 -15,4 %
% liikevaihdosta 8,1% 20,5 % 7.8 % 8,2%
Yrityshankinta vahennettyné hankintahetken rahavaroilla, milj. EUR -0,3 0,1 82,0 -99.8%
Poistot ja arvonalentumiset, milj. EUR 13,1 12,5 +5,0 % 51,5 47,5 +8,4 %
Palkat ja muut henkilostokulut, milj. EUR 74,9 71,4 +4,8 % 273,0 263,9 +3,4 %
Oma padoma yhteensa, milj. EUR 890,1 908,1 -2,0%
Korolliset nettovelat, milj. EUR 93,3 -118,7 > 100 %
Taseen loppusumma, milj. EUR 1438,6 1503,6 -4,3%
Liiketoiminnan rahavirta, milj. EUR 48,9 55 > 100 % 119,0 434,4 72,6 %
Omavaraisuusaste, % 62,3 % 60,9 %
Nettovelkaantumisaste (gearing), % 10,5 % -13,1%
Sijoitetun pddoman tuotto, % 25,3 % 45,1 %
Oman padoman tuotto verojen jalkeen, % 24,1% 42,2 %
Henkildmé&éara kauden lopussa, hléé 3632 3527 +3,0 %
Henkilémaara kaudella keskimaarin, hloa 3599 3472 +3,7 %
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OSAKEKOHTAISIA TUNNUSLUKUJA

10-12/23 10-12/22 Muutos % 1-12/23 1-12/22 Muutos %
Laimentamaton osakekohtainen tulos, EUR 0,54 0,23 > 100 % 1,54 2,49 -37,9%
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, EUR 0,54 0,23 > 100 % 1,54 2,49 -37,9%
Osakekohtainen liiketoiminnan rahavirta, EUR 0,35 0,04 > 100 % 0,85 3,09 -72,6 %
Osakekohtainen oma padoma, EUR 6,34 6,48 21 %
Ehdotus osakekohtaiseksi osingoksi, EUR 1,62 1,60 +1,3%
Ehdotuksen mukaiset osingot yhteensa, milj. EUR 227,4 224,30 +1,4%
Ehdotuksen mukainen osingonjakosuhde, % 104,9 % 64,3 %
A-osake
Osakemaara kauden lopussa, kpl 33351382 34186 494 -2,4%
% koko osakekannasta 23,6 % 24,2 %
Ehdotuksen mukainen efektiivinen osinkotuotto, % 41 % 3,1 % 33,3%
Hinta/voitto-suhde (P/E-luku) 25,45 20,52 +24,0 %
Aénimaara ilman yhtién hallussa olevia omia osakkeita 667 027 640 683 729 880 -2,4%
% kaikista aanista 86,2 % 86,6 %
Osakkeenomistajia 24 589 23232 +5,8 %
Kauden alin kurssi, EUR 34,25 33,90 +1,0 %
Kauden keskikurssi, EUR 41,19 41,38 -0,5%
Kauden ylin kurssi, EUR 55,00 54,00 +1,9%
Paatoskurssi raportointikauden lopussa, EUR 39,20 51,10 -23,3%
Vaihto, milj. EUR 50,0 69,9 -28,5%
Vaihdettu osakemaara, kpl 1213 681 1684 646 -28,0 %
Vaihdon osuus osakemaarasta, % 3,6 % 4,9 %
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1-12/23 1-12/22 Muutos
B-osake
Osakemaara kauden lopussa, kpl, ml. omat osakkeet 107 782 896 106 947 784 +0,8 %
% koko osakekannasta 76,4 % 75,8 %
Omat osakkeet 782 973 932771 -16,1 %
Osakemaara kauden lopussa, kpl, ilman omia osakkeita 106 999 923 106 015013 +0,9 %
Ehdotuksen mukainen efektiivinen osinkotuotto, % 41 % 3,1 % +33,1 %
Hinta/voitto-suhde (P/E-luku) 25,50 20,58 +23,9 %
Asnimaara ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita 106 999 923 106 015013 +0,9 %
% kaikista aanista 13,8 % 13,4 %
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakeméara, kpl 106 633 693 106 065 089 +0,5 %
% koko osakekannasta 75,6 % 752 %
Osakkeenomistajia 71 309 63016 +13,2 %
Kauden alin kurssi, EUR 32,89 33,75 25 %
Kauden keskikurssi, EUR 40,48 42,16 4.0 %
Kauden ylin kurssi, EUR 55,16 54,18 +1,8 %
Paatoskurssi raportointikauden lopussa, EUR 39,27 51,24 23,4 %
Vaihto, milj. EUR 2601,5 3344,4 222 %
Vaihdettu osakemaars, kpl 64 267 609 79 342 616 -19,0 %
Vaihdon osuus osakemaarasta, % 59,6 % 74,2 %
A- ja B-osake yhteensa
Osakemaaré kauden lopussa, kpl 141 134 278 141134 278
Osakemaara kaudella keskimé&éarin ilman omia osakkeita, kpl 140 326 681 140 501 281 0,1 %
Asnimaara ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita 774 027 563 789 744 893 20 %
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakeméara, kpl 140 361 039 140589 736 0,2 %
Osakkeenomistajia 88722 79 423 +11,7 %
Vaihto, milj. EUR 26515 3414,4 -22,3 %
Vaihdettu osakemaara, kpl 65481 290 81027 262 192 %
Osakkeiden kokonaisvaihto, % koko osakemaarasta 46,4 % 57,4 %
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa ilman yhtién hallussa olevia omia
osakkeita, milj. EUR 5509,3 71791 233 %
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERUSTEET

Kayttokate (EBITDA)

Korolliset nettovelat

Sijoitetun pddoman tuotto (ROCE),
%

Oman p&aoman tuotto (ROE), %

Omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste, %

Osakekohtainen tulos (EPS), EUR
(laimentamaton ja
laimennusvaikutuksella oikaistu)

Osakekohtainen liiketoiminnan
rahavirta, EUR

Osakekohtainen oma p&aoma,
EUR

Osakekohtainen osinko, EUR
Liikevoitto + poistot + arvonalentumiset

Korolliset velat - rahavarat ja pankkisaamiset -
rahamarkkinasijoitukset

Osingonjakosuhde, %

Voitto ennen veroja + korkokulut ja muut

) Efektiivinen osinkotuotto, %
rahoituskulut

x 100
Taseen loppusumma - korottomat velat kaudella
keskimaari
eskimaarin Hinta/voitto -suhde (P/E)
Tilikauden voitto
o S x 100
Oma pasdoma kaudella keskimaérin ) )
Osakkeen keskikurssi, EUR
Oma padoma
P x 100 Osakekannan markkina-arvo, mil;.
Taseen loppusumma - saadut ennakot EUR
Korollinen vieras padoma - rahavarat -

rahamarkkinasijoitukset x 100

Oma paéoma

Emoyhtion omistajille kuuluva voitto

Osakemaéra ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita
kaudella keskimé&arin

Liiketoiminnan rahavirta

Osakemaara ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita
kaudella keskimé&arin

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Osakemaara kauden lopussa ilman yhtion hallussa olevia
osakkeita

Tilikaudelta jaettava osinko
Osakemaaré kauden lopussa ilman yhtion hallussa
olevia omia osakkeita

Osakekohtainen osinko
x 100
Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen osinko
x 100

Paatoskurssi raportointikauden lopussa

Paatoskurssi raportointikauden lopussa

Osakekohtainen tulos

Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto

Vaihdettujen osakkeiden méaéara kaudella keskimaarin

Osakemaara kauden lopussa ilman yhtion hallussa olevia
omia osakkeita x p&&tdskurssi raportointikauden lopussa
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RAPORTOINTI

Orionilla on yksi liiketoiminta-alue eli toimintasegmentti, jonka mukaan toiminnasta raportoidaan.

Liikevaihdon Orion erittelee seuraavasti:

e Innovative Medicines

e  Branded Products

e Generics and Consumer Health
e Animal Health

. Fermion

Néiden liséksi liikevaihdon yhteydesséa raportoidaan erd "Kurssierot ja muut toiminnot”, joka
sisaltda paaasiassa valuuttakurssimuutosten vaikutukset Orionin liikevaihtoon.

KATSAUKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Orion-konsernin tilinp&atds on laadittu kansainvalisten tilinp&atdsstandardien (International
Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti soveltaen IAS- ja IFRS-standardeja seka IFRIC-
tulkintoja, jotka ovat voimassa 31.12.2023. Tilikauden 2023 alussa ei ole tullut voimaan uusia

standardeja tai standardimuutoksia, joilla olisi ollut olennaista vaikutusta konsernitilinp&atdkseen.

Katsauskauden sovelletut periaatteet ja laskentamenetelmat ovat saatavilla Orionin verkkosivuilla
osoitteessa_http://www.orion fi/sijoittajat.

Téassa katsauksessa julkaistut tiedot perustuvat Orionin tilintarkastettuun 2023 tilinpa&tokseen.
Orion Oyj:n tilinpaatdstiedote on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti.
Orion on noudattanut tilinpéd&tostiedotteen laadinnassa samoja laskentaperiaatteita kuin
tilinpaatdksessa 2023.

Suluissa olevat luvut ovat vertailukauden tietoja eli edellisen vuoden vastaavalta kaudelta. Kaikki
katsauksen luvut on pydristetty, minka vuoksi yksittdisten lukujen summa saattaa poiketa
esitetystd summaluvusta.

Julkaisija:
Orion Oyj

http://www.orion.fi/

http://www.twitter.com/OrionCorpIR

Orion on suomalainen laédkeyhtid - hyvinvoinnin rakentaja, joka toimii maailmanlaajuisesti.
Kehitdmme, valmistamme ja markkinoimme ihmis- ja eldinlaékkeita seka laakkeiden vaikuttavia
aineita. Orionilla on laaja alkuperaislaékkeiden, geneeristen lddkkeiden seka itsehoitotuotteiden
valikoima. La&ketutkimuksemme ydinterapia-alueet ovat sybpasairaudet ja kipu. Orionin
kehittamia alkuperéislaakkeitéd kaytetddn muun muassa sydpien, neurologisten sairauksien seka
hengityselinsairauksien hoidossa. Orionin liikevaihto vuonna 2023 oli 1 190 miljoonaa euroa, ja
yhti6 ty6llisti vuoden lopussa noin 3 600 henkilda. Orionin A- ja B- osakkeet on listattu Nasdaq
Helsingissa.
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